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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de, )
CONCESIONARIA DE VIAS Y PEAJES 2016 S.A.S:

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

He auditado los estados financieros adjuntos de CONCESIONARIA DE VIAS Y
PEAJES VIPSA 2016 S.A.S., los cuales comprenden el estado de situacién
financiera al 30 de junio de 2018, el estado de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2018, y un resumen de las politicas contables significativas, asi como
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de
estos estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia, y por el control interno que la
gerencia considere relevante para la preparacién y correcta presentacion de los
estados financieros libres de errores significativos, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi como, efectuar las
estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinioén sobre dichos estados financieros con
base en mi auditoria. Efectué |la auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Esas normas requieren que
cumpla con requerimientos éticos y que planifique y realice la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para
obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del
auditor, incluyendo su evaluacion de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros. En la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control
interno de la Compafiia que es relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de
auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias. Una auditoria
también incluye, evaluar las politicas contables utilizadas y las estimaciones
contables significativas hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a una o mas firmas de Deloitte Touche Tohmatsu Limited ('DTTL"), y su red global de firmas miembro y de entidades relacionadas. DTTL (también denominada "Deloitte Global™ y
cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes. DTTL no presta servicios a clientes, Por favor revise www.deloitte.com/about para conocer mas.

® 2018. Para informacién, contacte a Deloitte Touche Tohmatsu Limited.




Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base
razonable para expresar mi opinion.

Opinion

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de CONCESIONARIA DE VIAS Y PEAJES VIPSA 2016 S.A.S., al
30 de junio de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018, de conformidad con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Restriccion de uso -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados por la administracion para
cumplir con los requerimientos del contrato de concesion 01059 de fecha del 5 de
agosto de 2016. Por lo tanto, la intencidon del presente informe es para informacion
y uso de la Concesionaria de Vias y Peajes 2016 S.A.S. y el Instituto Nacional de
Vias - INVIAS, y no debe ser usado para ningun otro propdsito ni entregado a
terceros diferentes a los mencionados.

ANDERSON AUGUSTO HERRERA GRUESO.
Revisor Fiscal

T.P. No. 219880 - T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.

31 de agosto 2018
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CONCESIONARIA DE VIAS Y PEAJES 2016 S.A.S.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE

JUNIO DE 2017
(En miles de pesos colombianos)

1 de enero al 30 de 1 de enero al 30 de

junio de 2018 junio de 2017
INGRESOS (Nota 17)
Ingresos por construccion $ 759.438 $ 134,137
Ingresos por operacién 24.703.874 22.128.143
Total ingresos 25.463.312 22.262.280
COSTOS DE PRESTACION DE SERVICIOS (Nota 18)
Costo de construccion (764.897) (134.137)
Costo de operacién (11.993.272) (11.007.363)
Total costos de prestacién de servicios (12.758.169) (11.141.500)
Utilidad bruta 12.705.143 11.120.780
Gastos de administracion (Nota 19) (3.333.147) (2.812.840)
Utilidad operacional 9.371.996 8.307.940
Ingresos y (costos financieros), neto (Nota 20) (353.823) (466.528)
Otros ingresos y (egresos), neto 121.698 48.802
Utilidad antes de impuesto a la renta 9.139.871 7.890.214
MENOS GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA: (Nota 21)
Corriente (3.419.832) (3.140.185)
UTILIDAD NETA DEL PERfODO $ 5.720.039 $ 4.750.029

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

IA EST A LEON BARRERA HEIDI ANDREA L(ng«MACA ANDERSON AUGUSTO HERRERA GRUESO
Repr sentante Legal Contador Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 224762-T Tarjeta Profesional No. 219880-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi informe adjunto)
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CONCESIONARIA DE VIAS Y PEAJES 2016 S.A.S.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE

2017
(En miles de pesos colombianos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

1 de enero al 30 de
junio de 2018

1 de enero al 30 de
junio de 2017

Utilidad neta del periodo $ 5.720.039 $ 4.750.029
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:
Gasto por impuesto de renta 3.419.832 3.140.185
Amortizaciones 694.658 -
9.834.529 7.890.214
Cambios en activos y pasivos de operacin, netos:
Cuentas por cobrar (779.690) (3.882.653)
Activos por impuestos corrientes (657.112) (317.688)
Otros activos no financieros 33.945 78.152
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5.374.518 2.190.732
Pasivos por impuestos corrientes (6.861.647) (1,323.680)
Beneficios a empleados (209.172) 242.257
Otros pasivos corrientes no financieros (664.993) (14.056.651)
Efectivo neto provisto (usado en) por las actividades de operacion 6.070.378 (9.179.317)
FLUJOS DE EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién equipos - 52.170
Aumento activos intangibles (759.438) (145.556)
Fondos netos (usados en) las actividades de inversion (759.438) (93.386)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Pago de obligaciones financieras (280.597) =
Pago y (aumento) otros pasivos financieros (1.990.458) 7.510.234
Fondos netos provistos por las actividades de financiacién (2.271.055) 7.510.234
CAMBIOS NETOS EN EL EFECTIVO DE EFECTIVO 3.039.885 (1.762.469)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL PERIODO 28.764.075 20.406.520
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERfODO 31.803.960 $ 18.644.051
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
D
I
— 7 B —
h — S—_—

LIVIA ESTy HEIDI ANDREA LOPEZ SATACA
Repfesentante Legal Contador
Tarjeta Profesional No. 224762-T

ANDERSON AUGUSTO HERRERA GRUESO
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 219880-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi informe adjunto)




CONCESIONARIA DE VIAS Y PEAJES 2016 S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y POR EL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. INFORMACION GENERAL

Concesionaria de Vias y Peajes 2016 S.A.S. fue constituida el 21 de julio de 2016, mediante
documento privado e inscrita en Camara de Comercio el 27 de julio de 2016 bajo el No. 02126071,
Su objeto social Unico es la celebracion y ejecucion del contrato 01059 del 5 de agosto de 2016
adjudicado mediante la Resolucion No. 04330 del 30 de junio de 2016 del Instituto Nacional de Vias
(INVIAS) en el cual realizara el equipamiento, la operacion, el mantenimiento, la organizacién y
gestion total de las estaciones de peaje, las estaciones de pesaje, centro de servicios y el servicio de
recaudo de las tasas de peaje.

El domicilio oficial de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Bogota D.C., Colombia.

Contrato de concesién - El Contrato de concesidén bajo un esquema de asociacion publico privada
de iniciativa publica en los términos de la Ley 1508 de 2012, tiene por objeto el otorgamiento de una
concesion para que, de conformidad con lo previsto en el contrato, el concesionario (Concesionaria
de Vias y Peajes 2016 S.A.S - VIPSA 2016), por su cuenta y riesgo, lleve a cabo el proyecto. El
alcance fisico del proyecto se describe en la parte especial y en el apéndice técnico 1 y 2 del mismo.

El contrato tiene como objetivo principal la concesion para el equipamiento, la operacién, el
mantenimiento, la organizacion y la gestion total de las estaciones de peaje, estaciones de pesaje,
los centros de servicios y el servicio de recaudo de las tasas de peaje de las estaciones de peaje, que
se encuentran a cargo del INVIAS, asi como el equipamiento y la gestidn total del Centro de Control
Operativo del INVIAS.

Las estaciones que hacen parte de esta concesion, deberan ser objeto de:

. Suministro, mantenimiento preventivo y reposicién en caso de mantenimiento correctivo, de los
Equipos de Control de Transito, los equipos de lectura de Tarjetas de Identificacion Electronica
(TIE - Ley 787) vy el sistema de monitoreo panoramico CCTV.

o Suministro, mantenimiento preventivo y reposiciéon en caso de mantenimiento correctivo de los
equipos para el Recaudo Electrénico Vehicular (REV) y reconocimiento de placas (LPR)
debidamente integrados, necesarios para soportar lo establecido en el Decreto 2846 del 2013.

o Suministro del servicio de comunicaciones de voz y datos entre la Estacion de Peaje y el Centro
de Control de la Operativo de INVIAS.

e  Adecuacion de infraestructura para la implementacién de Equipos de Control de Transito y
Recaudo Electrénico Vehicular (REV).

Se encuentran incluidas dentro del Proyecto las estaciones y centros de servicios existentes que se
describen a continuacion:




1)

2)

Estaciones de peaje:

Cobertura Carriles y/o
Estacién Departamento Municipio en KM casetas de cobro
Los Llanos Antioquia Los Llanos 96 2
Taraza Taraza 106 2
Arcabuco B Arcabuco 64_ 2
El Crucero Sogamoso 44 2
Séachica Boyaca Sachica 74 4
El Bordo Cauca El Bordo 121 2
San Clemente Risaralda Guatica 50 2
Araguaney Yopal 90 1
La Nevera CsgATe Pore 90 1
Carimagua Cordoba Pueblo Nuevo 122 2
Bicentenario Cundinamarca Guaduas 107 4
Cano Narifio Chachagtii 120 2
Daza Chachagti 36 3
Rio Blanco El Playdn 92 2
Picacho Sartander Tona 122 2
Rionegro Rionegro 16 4
Lebrija Lebrija 13 4
Cajamarca Tolima Cajamarca 81 2
Toro Toro 72 2
Rio Frio Vallegel Calie Rio Frio 71 3

Mediante acta de comité técnico No. 1 del 15 de septiembre de 2016, el Instituto Nacional de
Vias - INVIAS no autorizd la entrega y operacion de las estaciones de peaje Araguaney y la
Nevera como consecuencia de la caida del puente sobre el Rio Charte en la via Yopal-Paz de
Ariporo, departamento de Casanare, que produjo la suspension del cobro de la tarifa de peaje
mediante la resolucion 895 del 17 de abril de 2017 expedida por el Ministerio de Transporte.

El tiempo de permanencia para la estacion de peaje Picacho fue hasta el 16 de noviembre de
2016, atendiendo lo descrito en el literal (b) numeral 3.5 de la parte especial del contrato.

Estaciones de pesaje:

Estacién Departamento Carriles Sector de cobertura

Cano Narifio 1 Pasto - Mojarras
La Botana 1 Pasto - Buesaco
Rionegro 1 Bucaramanga — Rionegro

: ”g Santander d "g
Lebrija 1 Bucaramanga — Lebrija

Centros de servicios:
Estacién Departamento

Rlon?gro Santander
Lebrija

e Valor del contrato - El valor estimado del contrato correspondera a $152.523 millones.




e Perfeccionamiento e inicio de ejecucion del contrato — El 16 de septiembre de 2016, y con el
objeto de dar cumplimiento a lo estipulado en el numeral 1.3 del contrato de concesion, se
firmd acta de inicio donde se deja constancia el cumplimiento a cabalidad de los aspectos de
perfeccionamiento y ejecucién de orden legal y contractual estipulados en el contrato para
dar inicio al mismo.

s Plazo del contrato - El Plazo del contrato trascurrird entre la fecha de inicio (5 de agosto de
2016) y la fecha en que termine la etapa de reversion, a mas tardar al vencerse el plazo
maximo de la etapa de reversidon. La etapa de reversion iniciara una vez se termine la etapa
de operacion y mantenimiento.

La fecha de terminacién de la etapa de operacién y mantenimiento ocurrird en cualquiera de
los siguientes eventos, el que primera suceda:

(i) Al cumplirse el mes once (11) del afio cuatro (4) contado a partir de la fecha de inicio se ha
alcanzado o superado el valor de oferta, o;

(ii) Al transcurrir los cinco (5) afios a partir de la fecha de inicio en los que el Concesionario no
haya alcanzado el valor de oferta y hasta el maximo seis (6) meses después de tal fecha.
No obstante, si en cualquier momento dentro del transcurso del plazo adicional se verifica
que el valor presente al mes de referencia de los peajes es igual al valor de oferta, se dara
inicio a la etapa de reversion, en los términos de lo previsto en la Seccién 7.7 del contrato
de concesién.

Etapas de ejecucién contractual:
. Etapa Pre-operativa

La etapa pre-operativa iniciard en la fecha de suscripcién del acta de inicio y terminara con la
suscripcidn de la Ultima acta de terminacion de intervencion, que corresponde al documento que
suscribiran el Director Técnico del INVIAS, el Supervisor del INVIAS, el Interventor y el
Concesionario como soporte del cumplimiento de la totalidad de los requisitos previstos para
esta etapa. Al concluir esta etapa se iniciara la Etapa de Operacién y Mantenimiento.

La etapa pre-operativa estd compuesta por la fase de pre-inversion con una duracion estimada
de 180 dias contados desde la fecha de inicio y la fase de inversidén con una duracién estimada
de 210 dias contados desde la fecha de terminacion de la fase de pre-inversion.

La fase de inversién comprendera la ejecucion de las intervenciones que debe desarrollar el
Concesionario como lo definen en la parte general del contrato, en la parte especial vy,
particularmente en los apéndices que lo conforman.

A continuacién relacionamos el detalle de la inversion realizada por la Concesionaria a 30 de
junio de 2018:

- Intervenciones: El 31 de enero de 2018 la Concesionaria de vias y peajes Vipsa 2016
S.A.S. puso a disposicion del INVIAS y de la Interventoria a través del oficio 1200-GG-
050-18 las intervenciones (1) uno y (2) dos con excepcion de las estaciones de peaje
Araguaney, la Nevera, Sachica, Crucero y Toro, las cuales fueron afectadas por la
ocurrencia de eventos y circunstancias fuera del control razonable del Concesionario.




El 12 de febrero de 2018 la Interventoria aprobo las intervenciones con el oficio IP-OP-08,
cumpliendo con los requisitos previos establecidos en el contrato, proceso que culminé el
28 de febrero de 2018.

Por decisidn de las partes (INVIAS, Interventoria y la Concesionaria) lo contemplado en el
contrato como Intervencion 3 - Adecuacion bascula de pesaje - fue reclasificado a la
Intervencion 1 con el fin de agrupar lo relacionado con adecuaciones de obras civiles.

- Factor de calidad: De acuerdo a la parte general del contrato capitulo VIII, en el apéndice
1 La Concesionaria de Vias y Peajes 2016 S.A.S., realizd las instalaciones para las
siguientes estaciones de peaje establecidas en la tabla 16 - Cantidades obras Voluntarias

por estacion:

Estacién Departamento
Peaje Llanos Antioquia
Peaje Tarazd Antioquia
Peaje Arcabuco Boyacd
Peaje San Clemente Risaralda
Peaje Carimagua Coérdoba
Peaje Bicentenario Cundinamarca
Peaje Daza Narifio
Peaje Rio Blanco Santander
Peaje Rio Frio Valle del Cauca
Peaje Cajamarca Tolima
Pesaje La Botana Narifio
Pesaje Lebrija Santander
Pesaje Rio Negro Santander

s  Ftapa de Operacion y Mantenimiento

Esta etapa iniciara con la suscripcién de la Gltima acta de terminacién de intervencién y se
extendera hasta la fecha de terminacién de la etapa de operacién y mantenimiento, segtn
consta en la Seccién 2.5 (b) de |la parte general del Contrato.

° Etapa de Reversion:

La Etapa de Reversion iniciara treinta (30) dias antes de la terminacion del plazo contractual y
concluird con la suscripcion del Acta de Reversion.

Retribucién del Concesionario - El Concesionario deberd efectuar el recaudo y tendra el derecho a
recibir la retribucién a la que haya lugar en los términos establecidos en la Seccién 3.1 de la parte
general del contrato de Concesién. En especial de acuerdo con la parte general, el Concesionario
tendra derecho a recibir el porcentaje de contraprestacion afectado por el factor de operacion y
mantenimiento ("FO&M"), y se calcula de acuerdo con lo establecido en la seccién 4.2 a) de la parte
especial del contrato, durante la etapa pre-operativa. Una vez se suscribia la ultima Acta de
Terminacién de Intervencion, se procedera a calcular la remuneracién de acuerdo con lo establecido
en la seccién 4.2 b), donde no se afectara la retribucién con el factor de operacién y mantenimiento.

Como se menciona en la nota 25, el 31 de julio de 2018 el Concesionario recibié la autorizacion del
INVIAS para realizar el calculo de la retribucién afectado por el factor de operaciéon y mantenimiento

-10 -




actualizado de acuerdo al avance de las intervenciones, y con esto ajustar los pagos generados a
partir del 1 de marzo de 2018.

Centro de imputacién contable - El Concesionario, actuando como fideicomitente, debera
incorporar un Patrimonio Autonomo a través del cual se canalicen todos los activos y pasivos y en
general se administren todos los recursos del proyecto.

El Patrimonio Auténomo como centro de imputacion contable debera tener al menos la cuenta
proyecto v las subcuentas creadas por el Concesionario.

A continuacién se detallan las cuentas y subcuentas existentes a 30 de junio de 2018:
a) Cuenta proyecto - Integrada por las siguientes subcuentas:

(i) Subcuenta cuenta proyecto

(ii)  Subcuenta de financiacion

(iii) Subcuenta de reserva

(iv) Subcuenta de prepago

(v) Subcuenta de pago del servicio de deuda

(vi) Subcuenta bloqueada retribucion

(vii) Subcuenta de pagos restringidos

(viii) Otras subcuentas creadas por el Concesionario
b) Cuenta INVIAS - que estara integrada por las siguientes subcuentas:

(i) Subcuenta recaudo peaje

(ii)  Subcuenta Interventoria

(iii)  Subcuenta MASC

(iv) Subcuentas excedentes INVIAS

Contrato de mandato — Por medio de contrato de mandato suscrito entre la Concesionaria y la
Fiduciaria se administran los recursos para el pago de la ndmina, adquisicion de pdlizas de seguro,
servicios plblicos, cajas menores e impuestos de la Concesién.

Objeto del contrato de fiducia - El objeto del contrato es que el Fideicomitente (Concesionaria de
Vias y Peajes 2016 S.A.S.) transfiera de manera irrevocable al Fideicomiso VIPSA 2016 3-1-64878,
administrado por Fiduciaria Corficolombiana, los bienes fideicomitidos, es decir todos los activos y
pasivos y en general todos los recursos del proyecto, de conformidad con lo establecido en la Ley
1508 de 2012, para que una vez recibidos por la Fiduciaria, ésta los administre durante todas las

etapas de ejecucidn del contrato de concesion con la finalidad de atender todas y cada una de las
obligaciones que surjan de la ejecucion del proyecto y del contrato de concesidn.
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Para lo cual, debera desarrollar esquemas de financiacion, entre ellos, titularizaciones, emisiones de
bonos, sindicaciones, pignoraciones o cesiones de derechos con el fin de facilitar la consecucién de
recursos necesarios para la ejecucidn del proyecto cuando el Fideicomitente lo solicite, asi como ser
sujeto de crédito para efectos del endeudamiento del concesionario, servir de garantia y fuente de
pago a los prestamistas que suministren al concesionario los recursos de deuda necesarios para la
financiacion del proyecto, en las condiciones previstas para tal fin en el contrato de concesién y/o en
los documentos financieros, con los recursos disponibles en la cuenta proyecto del Fideicomiso, sin
perjuicio de que, en los términos de la Seccién 3.7.(a) y (b) de la parte general del contrato de
concesion, el concesionario mantenga, de manera exclusiva, la obligacidn de gestionar y obtener la
financiacion en firme, y en consecuencia actle como deudor principal o solidario frente a los
prestamistas.

e Obligaciones de la Fiduciaria - Ademas de otras obligaciones contenidas en el Contrato, la
Fiduciaria debera cumplir las siguientes:

- Recibir los bienes fideicomitidos y ser titular del derecho de dominio en su condicién de
vocera y administradora del Fideicomiso.

- Realizar con diligencia las actividades necesarias para alcanzar la finalidad del contrato de
fiducia.

- Cumplir con la remisioén de la informacién de acuerdo con lo establecido en el contrato, asi
como lo requerido bajo la documentacién financiera.,

- Convocar a Comité Fiduciario cuando el Fideicomitente y/o el INVIAS lo exijan dentro de los
pardmetros establecidos en la clausula 12 del contrato de fiducia mercantil.

- Entregar al beneficiario prestamista toda la informacion que éste le solicite de conformidad
con el contrato leasing.

- Mantener las subcuentas creadas como consecuencia del contrato de leasing, las cuales se
materializardn mediante instrucciones quien tiene la potestad para manejar dichas

subcuentas.

- Certificar al beneficiario prestamista las transferencias de los giros de equity y recursos de
Patrimonio.

- Abstenerse de registrar cualquier gravamen de los derechos fiduciarios diferente a aquellos
en favor del beneficiario prestamista.

- Comunicar al Banco y al Fideicomitente si en cualquier momento las subcuentas no cuentan
con recursos suficientes.

- Contabilizar todos los activos adquiridos bajo el contrato de leasing financiero, en
concordancia con las normas internacionales de la contabilidad, y teniendo especial cuidado
en el cumplimiento de lo previsto en el numeral 1.19 respecto a bienes revertibles, y lo
previsto por el numeral 7.7 en el literal (e) del contrato de concesién.

- El Comité Fiduciario debe realizar seguimiento a los estados financieros y aprobar el informe
final del Fideicomiso.
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- Mantener en la contabilidad claramente identificados los ingresos y gastos correspondientes
a cada intervencion y aquellos que sean generales.

- Atender todos y cada uno de los pagos en virtud de los contratos que para el desarrollo del
mencionado Proyecto suscriban el Fideicomitente y/o el INVIAS. Para tal efecto la Fiduciaria
verificard que los documentos de cobro derivados de dichos contratos sean dirigidos a
nombre del Fideicomiso.

- Informar al Fideicomitente y a los beneficiarios sobre cualquier situacién relevante a los
intereses de los mismos o relacionada con los bienes fideicomitidos y con el cumplimiento
del contrato de fiducia en general.

- Llevar una contabilidad separada para el Fideicomiso, para lo cual llevara una contabilidad
periddica y generara los estados financieros correspondientes. Deberd realizar cierres
contables semestrales y debera reportar al Fideicomitente los estados financieros mensuales
a mas tardar el quinto dia habil del mes siguiente.

- Atender las instrucciones de pago, apertura de subcuentas en la cuenta proyecto y traslado
de los recursos, asi como todas las instrucciones relacionadas a la ejecucion del contrato;
realizadas por el Fideicomitente.

- Rendir al Fideicomitente y a los beneficiarios prestamistas, cuentas comprobadas de su
gestion con una periodicidad de tres (3) meses, de los cuales dos de ellas deberan coincidir
con las fechas de corte de cada ejercicio contable, es decir el treinta (30) de junio y treinta y
uno (31) de diciembre de cada afio. Estas rendiciones de cuentas deberan ser presentadas
por la Fiduciaria dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a las fechas de corte
correspondientes. Una vez entregada la rendicion de cuentas al Fideicomitente y al
beneficiario, si ninguno de estos notifica por escrito a la Fiduciaria observaciones o reparos
sobre la misma dentro de los diez (10) dias hdbiles siguientes a su fecha de recibo, las
rendiciones de cuentas se entenderan aprobadas por cada uno de ellos. A partir de la
celebracion del negocio fiduciario, las primeras rendiciones de cuentas que deberd hacer la
Fiduciaria se hardn con corte a las fechas indicadas, sin perjuicio de que aiin no hayan
transcurrido los periodos indicados y en adelante continuaradn haciéndose en los cortes aqui
indicados. Para dar cumplimiento a esta obligacién, la Fiduciaria enviara a la direccion del
Fideicomitente registrada en el contrato, y a las oficinas del INVIAS vy del Interventor, la
informacion pormenorizada del desarrollo de la labor encomendada y la evolucion del
negocio. En caso de que existieren recursos vinculados al Fideicomiso invertidos en alguno
de los fondos de inversion colectiva, la Fiduciaria enviard mensualmente el extracto
correspondiente.

. Duracién - El término de duracién del contrato serd el necesario para la ejecucion del contrato

de concesién No. 1059-2016, incluyendo el término de duracidn de la etapa de reversion y su
prolongacién hasta la culminacion de la liquidacién del contrato de concesion el cual tiene una
duracién de 60 a 66 meses.

El Fideicomiso VIPSA 2016 (3-1-64878) se encuentra activo al 30 de junio de 2018.

BASES DE PRESENTACION

2.1 Normas contables aplicadas - Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por el Decreto 2496 de
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2015, Decreto 2131 de 2016 y Decreto 2170 de 2017. Las NCIF se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board -
IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas al espafiol y
vigentes al 31 de diciembre de 2015.

2.2 Bases de preparacion - La Compafiia tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus
cuentas, preparar y difundir estados financieros de propdsito general una vez al afo, al 31 de
diciembre. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados
financieros separados o individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la
moneda de presentacidn o reporte para todos los efectos. La moneda funcional es el peso
colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econdmico principal en el que opera la
Compaiiia. '

La Concesionaria ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descritos en las notas 3 y 4.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1. Instrumentos financieros: Presentacién, reconocimiento y medicion

3.1.1 Activos financieros -

Reconocimiento inicial, medicion posterior y baja de activos financieros - Los activos financieros
dentro del alcance de la norma de Instrumentos financieros, son clasificados en su reconocimiento
inicial como activos financieros a valor razonable a través de resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta. Donde
es permitido y apropiado, se reevalla esta designacion al cierre de cada ejercicio financiero. Cuando
los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente, son medidos a su valor razonable mas o
menos los costos o ingresos directamente atribuibles a la transaccion.

Posteriormente, los activos financieros se miden a su valor razonable, excepto los préstamos,
cuentas por cobrar y las inversiones clasificadas como mantenidas hasta el vencimiento, las cuales se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva.

Los activos financieros de la Concesion incluyen el efectivo y las inversiones a corto plazo, los
deudores comerciales, los préstamos y otras cuentas por cobrar.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
derivados de los mismos han vencido o se han transferido, y se ha traspasado sustancialmente todos
los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Deterioro

La NIIF 9 incluye tres aspectos de la contabilidad de instrumentos financieros: clasificacién y
medicién, deterioro, y contabilidad de coberturas. La aplicacidén retrospectiva es requerida, pero la
presentacién de informacién comparativa no es obligatoria, excepto para la contabilidad de
coberturas, para la cual los requerimientos son aplicados prospectivamente, con algunas
excepciones.

Durante el afio 2018, se ha ejecutado una evaluacion detallada acerca del impacto de los tres
aspectos incluidos en la NIIF 9. Esta evaluacion estd basada en la informacién disponible actualmente
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y puede estar sujeta a cambios comao resultado de nueva informacién soportada y razonable,
disponible durante el afio de aplicacién de la NIIF 9.

a. Clasificacién y medicién

La sociedad Concesionaria de Vias y Peajes 2016 S.A.S. no presentd un impacto en su estado de
situacion financiera por la aplicacion de los requerimientos de clasificacion y medicion de la NIIF 9 y
continta con la medicion al valor razonable de todos los activos financieros.

b. Deterioro

La NIIF 9 requiere que la sociedad Concesionaria de Vias y Peajes 2016 S.A.S registre la pérdida
crediticia esperada para todos sus titulos de deuda, préstamos y cuentas por cobrar ya sea durante
el tiempo de vida del active o por las pérdidas crediticias esperadas durante los cierres contables los
cuales corresponde a dos cierres durante el afio. La sociedad aplicard el enfoque simplificado y
registrara las pérdidas incurridas por el tiempo de vida del activo en todas sus cuentas por cobrar. La
Concesionaria ha determinado que, debido a la naturaleza de sus cuentas por cobrar y la evaluacion
realizada al cierre de cada periodo contable sobre el que se informa; al mes de junio de 2018 no se
ha incurrido en pérdidas por este concepto.

c. Contabilidad de coberturas

La sociedad Concesionaria de Vias y Peajes 2016 S.A.S al mes de junio de 2018 no tiene contabilidad
por coberturas.

3.1.2. Pasivos financieros -

Reconocimiento inicial, medicién posterior y baja de pasivos financieros - Todas las obligaciones y
préstamos con el plblico, y con instituciones financieras son inicialmente reconocidos al valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Luego del reconocimiento
inicial, las obligaciones y préstamos que devengan intereses son medidos al costo amortizado,
reconociendo en resultados cualquier mayor o menor valor en la colocacion sobre el plazo de la
respectiva deuda usando el método de tasa efectiva de interés, a menos que sean designados items
cubiertos en una cobertura de valor razonable. Los pasivos financieros se dan de baja contablemente
cuando las obligaciones especificadas en los contratos se pagan, expiran o son condonadas.

3.2. Acuerdos de concesién de servicios - De acuerdo con la interpretacion contable CINIIF 12
“Acuerdo de Concesidn de Servicios”, un activo financiero se reconoce cuando de acuerdo con las
condiciones del contrato la Concesionaria tiene un derecho contractual incondicional de recibir del
concedente (Estado Colombiano), efectivo u otro activo financiero por los servicios de construccion, o
cuando el Estado garantiza un ingresos minimo por peajes o en las tarifas que se le cobran a los
usuarios de la obra en concesidn durante el tiempo de vigencia del contrato de concesion. Por otro
lado, un activo intangible se reconoce cuando la Concesionaria en el contrato de concesién no tiene
un derecho incondicional para recibir efectivo y sus ingresos estén condicionados al grado de uso del
servicio que se presta con el activo en concesion por parte del publico. En algunos casos pueden
existir contratos mixtos en los cuales una parte del contrato es un activo financiero u otra parte es
un activo intangible.

De acuerdo con lo anterior, el contrato de concesién que tiene la Concesionaria de Vias y Peajes

2016 S.A.S - VIPSA 2016, es reconocido como un activo intangible por estar sustancialmente
expuesta al retorno de la inversién por no contar con ingresos minimos garantizados y/o vigencias
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futuras por parte del concedente; en consecuencia, el riesgo del retorno de inversion es de la
Concesionaria.

Las infraestructuras construidas o instaladas no deben ser reconocidas como elementos de
propiedad, planta y equipo del operador, porque el acuerdo contractual de servicios no otorga a este
el derecho a usarlas. El operador tiene acceso a la operacion de la infraestructura para proporcionar
el servicio publico en nombre de la concedente, de acuerdo con los términos especificados en el
contrato, este se reconocera como activo intangible.

Teniendo en cuenta lo indicado anteriormente, los activos adquiridos bajo arrendamiento financiero

forman parte de las intervenciones que debe realizar el concesionario para la operacion y prestacion
del servicio publico en nombre de la concedente y que el tratamiento contable definitivo para estas

intervenciones, de acuerdo con la forma en que se va a recibir la contraprestacion por el servicio de
construccién, es el modelo de activo intangible, asi mismo los activos adquiridos bajo arrendamiento
financiero se deben registrar como parte del mismo.

A 30 de junio de 2018 el contrato de concesion se encuentra en etapa pre-operativa en la fase de

inversidn, la cual comprende la ejecucion de las intervenciones. En esta etapa los costos asociados
con dichas intervenciones se registran como activo intangible e inician su amortizacion una vez se

termina la etapa de construccion.

Dinémica contable - Todos los costos incurridos en la etapa de inversion son reconocidos como costos
de servicios de construccion y su contrapartida como caja o cuenta por pagar. De manera alterna es
reconocido el activo intangible y como contrapartida el ingreso por participacién en concesiones. El
activo intangible se amortizard una vez se finalice la etapa de inversion y se reciba la aprobacién por
parte del INVIAS contra el flujo de efectivo recibido como contraprestacién, asi mismo se reconocera
un ingreso y se cancelara el pasivo del efectivo recibido.

3.3 Intangible - La Concesionaria reconoce el activo intangible que surge de un acuerdo de
concesidon de servicios cuando se tiene el derecho de cobrar por el uso de la infraestructura de la
concesidn, el derecho para efectuarlos no es un derecho incondicional a recibir efectivo porque los
importes estan condicionados al grado de uso del servicio por parte del publico.

Al reconocimiento inicial, un activo intangible recibido como contraprestacion por la prestacion de
servicios de construcciéon o mejoramiento en un acuerdo de concesion de servicios es reconocido al
valor razonable. Después del reconocimiento inicial el activo intangible es medido al costo, que
incluye los costos por préstamos capitalizados, menos la amortizacién acumulada vy las pérdidas
acumuladas por deterioro.

La amortizacion de las intervenciones 1 y 2 se realizara por el método basado en los ingresos
generados, una vez se suscriba la Ultima acta de terminacién de intervencion o la aprobacion del
INVIAS para la liberacion del ingreso asociado a las intervenciones.

La amortizacion del Factor de calidad, inicio en el mes de enero de 2018, debido a que las estaciones
ya se encuentran entregadas y el ingreso se recibe via retribucién mensual.

3.4 Ingresos y costos de construccion de operaciones ordinarias -
Reconocimiento y medicién de la contraprestacion del acuerdo - Segin los términos de los acuerdos
gue constituyen el alcance de la Interpretacion CINIIF 12 “Acuerdo de Concesion de Servicios”, el

operador (La Concesionaria) actlia como un suministrador de servicios. El operador construye o
mejora la infraestructura (servicios de construccion o mejora) utilizada para proporcionar un servicio
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publico vy la operacion y mantenimiento durante un periodo de tiempo especifico, para la Concesion el
tiempo corresponde al establecido en el contrato.

Retribucion del Concesionario - El concesionario debera efectuar el recaudo y tendra el derecho a
recibir la retribucion a la que haya lugar en los términos establecidos en la'seccidn 3.1 de la parte
general del contrato de concesion. En especial de acuerdo con la parte general, el concesionario
tendra derecho a recibir el porcentaje de contraprestacion afectado por el factor de operacion y
mantenimiento ("FO&M"), y se calcula de acuerdo con lo establecido en la seccion 4.2 a) de la parte
especial del contrato, durante la etapa preoperativa. Una vez se suscribia la Ultima acta de
terminacion de intervencion, se procederd a calcular la remuneracion de acuerdo con lo establecido
en la seccion 4.2 b), donde no se afectara la retribucion con el factor de operaciéon y mantenimiento.

Como se menciona en la nota 25, el 31 de julio de 2018 el Concesionario recibié la autorizacién del
INVIAS para realizar el calculo de la retribucion afectado por el factor de operacion y mantenimiento
actualizado de acuerdo al avance de las intervenciones, y con esto ajustar los pagos generados a
partir del 1 de marzo de 2018.

Ingresos de actividades ordinarias del contrato - E| operador reconoce los ingresos de actividades
ordinarias y costos del contrato de acuerdo a la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias. Los
ingresos de actividades ordinarias del contrato que correspondan al servicio de mantenimiento y
recaudo de las estaciones de peaje, el valor razonable del importe adeudado por la concedente por la
actividad llevada a cabo, se reconocen al mismo tiempo.

El reconocimiento de la Retribucion se reconocera mediante la transferencia de los recursos
correspondientes desde la subcuenta Recaudo Peaje, segun corresponda, con destino a la cuenta de
proyecto o al Fideicomiso segun corresponda.

La Fiduciaria hard efectivo cada semana el traslado dentro de los cinco (5) dias siguientes al
vencimiento del término previsto sin que hubiese habido objecion por INVIAS, previa presentacion
por parte del concesionario de una certificacion en los mismos términos y para los mismos efectos de
la prevista en la seccién 1.118 de la parte general del contrato. Las partes podrén acudir a los
Mecanismos Alternativos de Solucién de Controversias para resolver las diferencias que se presenten
respecto de los valores correspondientes a la retribucion.

3.5 Efectivo - E| efectivo se compone de los saldos en cajas menores y en cuentas bancarias usados
por el Fideicomiso en la gestidon de sus compromisos a corto plazo y efectivo entregado a la
Concesion como derecho recibido por la retribucion del contrato.

Dentro de las partidas del efectivo, las cuentas y subcuentas creadas como efectivo restringido son
las que se detallan a continuacion las cuales no hacen parte de la eliminacidn para estos estados
financieros:

Subcuenta interventoria; El INVIAS sera el encargado de dar instrucciones a la Fiduciaria para el
uso de estos recursos, los cuales en todo caso deberan destinarse a atender las actividades
relacionadas con la Interventoria del Contrato de Concesion.

Subcuenta MASC; El INVIAS sera el encargado de dar instrucciones a la Fiduciaria para el uso de
estos recursos, los cuales en todo caso deberan destinarse a atender las actividades relacionadas
con la aplicacién de los Mecanismos Alternativos de Solucion de Controversias del contrato de

concesion.
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Subcuenta 1-FO&M; el INVIAS sera el encargado de dar instrucciones a la Fiduciaria para el uso de
estos recursos, una vez sea suscrita el acta de terminacion de las intervenciones.

En el caso de la subcuenta recaudos peajes y Embargo Bicentenario, donde su Unico beneficiario
es el INVIAS y la cual esta reconocida dentro de las cuentas del Fideicomiso, para efectos de estos
estados financieros, no fue integrada por no estar dentro del perimetro de control, al igual que su
contrapartida en el pasivo.

Subcuenta Recaudo Peaje; desde el momento en que se transfieran las sumas correspondientes al
Recaudo de Peaje hasta el momento en que se haga exigible el derecho a favor del Fideicomitente
a que sean transferidos recursos a la Cuenta Proyecto (o al Fideicomiso-Deuda o directamente a
los Cesionarios Especiales, de ser el caso), por haberse causado la Retribucidn y/o la
Compensacion Especial, cuando sea aplicable- en los términos del Contrato de Concesidn, tales
sumas deberan mantenerse disponibles en la Sub-cuenta Recaudo Peaje y seran administradas
exclusivamente bajo instrucciones del INVIAS.

Subcuenta Excedentes: Se fondeara con los excedentes o remanentes de las otras subcuentas,
segun corresponda, y con los demas recursos que, de conformidad con el contrato de concesidn,
deban ser trasladados a esta cuenta. Los recursos disponibles en esta subcuenta se destinaran
conforme lo instruya el INVIAS mediante notificacién a la Fiduciaria, para atender los riesgos que
se encuentran a cargo del INVIAS, en los términos dispuestos en el contrato.

3.6 Impuestos a la utilidad - E| gasto del impuesto sobre la renta, representa el valor del
impuesto sobre la renta por pagar y el valor del impuesto diferido.

3.6.1 Impuesto Corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales
registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de
resultado, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y
partidas que nunca seran gravables o deducibles, El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas impositivas aprobadas al final del periodo sobre el
cual se informa. La Compafiia determina la provision para impuesto sobre la renta y
complementarios con base en la utilidad gravable o la renta presuntiva, la mayor, estimada a tasas
especificadas en la ley de impuestos.

En diciembre 29 de 2016, fue promulgada la Ley1819 de 2016, la cual increment¢ la tarifa de
Impuesto de renta en 34% mas 6% de sobre tasa para el afio 2017 y 33% mas 4% de sobre tasa
para 2018, y 33% para los afios siguientes. La tarifa de la renta presuntiva cambié del 3% al 3,5%.

3.6.2 Impuesto Diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre el
valor contable en libros de los activos y pasivos y su base fiscal, que producen los saldos de
impuesto diferido activo y pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se espera
estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen, considerando para tal efecto las tasas que al
final del periodo sobre el que se informa, hayan sido aprobadas o para las cuales se encuentre
practicamente terminado el proceso de aprobacién. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades fiscales futuras
suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
tributarios.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada

periodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que no habra
utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.
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3.7 Gastos pagados por anticipado - La Concesionaria reconocera como activos no financieros los
gastos pagados por anticipado de los seguros los cuales se amortizan mensualmente.

3.8 Beneficios a empleados

3.8.1 Beneficios a empleados por terminacidn y retiro - Las aportaciones a los planes de beneficios al
retiro de contribuciones definidas se reconocen como gastos al momento en que los empleados han
prestado los servicios que les otorgan el derecho a las contribuciones,

3.8.2 Beneficios a los empleados a corto plazo - Se reconoce un pasivo por beneficios que
correspondan a los empleados con respecto a sueldos y salarios, vacaciones anuales y licencia por
enfermedad en el periodo de servicio en que es prestado por el importe no descontado por los
beneficios que se espera pagar por ese servicio.

Los pasivos reconocidos por los beneficios a los empleados a corto plazo se valian al importe no
descontado por los beneficios que se espera pagar por ese servicio.

3.9 Provisiones - La Concesionaria debe reconocer una provision cuando se den las siguientes
condiciones:

a) tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;(Se
reconocera el valor presente de la obligacion)

b) es probable que tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar tal obligacién; y

c) puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién (que sea medible, confiable,
con un tercero cierto y que tenga un documento soporte). Si estas condiciones no se cumplen,
no debe reconocer una provision. En ese caso se revisara si se encuentra frente a un pasivo
contingente, el cual debe ser revelado en notas.

Las provisiones deben ser objeto de revision al final de cada periodo sobre el que se informa, y
ajustadas consiguientemente para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible.

En el caso de que no sea ya probable |a salida de recursos, que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacién correspondiente, se procedera a liquidar o revertir la provision.

3.10 Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja
realizados durante el ejercicio, determinado por el método indirecto utilizando las siguientes
expresiones en el sentido que figura a continuacion:

. Actividades de operacién: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Concesionaria, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como

de inversion o financiamiento.

o Actividades de inversién: Las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

o Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio total y de los pasivos de carécter financiero.
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3.11. Incorporacion de entidades de cometido especifico (Fideicomiso) - La Compafiia al
mantener el Patrimonio Auténomo Fideicomiso VIPSA 2016, el cual se establecio para la ejecucion
del contrato de concesion suscrito con INVIAS, y en cumplimiento de la NIIF 11 ‘Acuerdos Conjuntos’
la Compafiia contabiliza en sus estados financieros los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos y
control sobre este patrimonio autonomo.

JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacion de las politicas contables, las cuales se describen en la Nota 3, la administracion de
la Concesionaria debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos de los estados financieros. Los estimados y presunciones asociadas se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y presunciones se revisan periédicamente. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la
modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4.1, Juicios criticos al aplicar las politicas contables - A continuacién, se presentan juicios
criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la administracion durante
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Concesionaria y que tienen un efecto
significativo en los estados financieros del Fideicomiso.

4,1.1 Contabilidad de Concesiones = La contabilidad de concesiones requiere que la Concesionaria
establezca si el contrato se encuentra clasificado como modelo de activo financiero o intangible
dependiendo la esencia del contrato, la Concesionaria clasifico el contrato como intangible.

4.2. Responsabilidad de Ia informacién y estimaciones realizadas - La informacién contenida
en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Concesion. Para la elaboracién
de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la
experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

4.2.1. Margen de contribucidn: La nota 18 describe los costos y las erogaciones que la Concesionaria
ha realizado durante el periodo en los trabajcs de disefios, y todo lo relacionado para poner en
puesta la etapa de construccion que comenzé en el mes de abril de 2017. Los ingresos se calculan al
valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar. Para los costos de construccién que
generan el ingreso por construccion se utilizard un margen 0%, debido que, el contrato de
construccién es con un tercero independiente y los margenes quedan por fuera de la Concesionaria.

Al emitir un juicio, la Administracion considero los criterios detallados para el reconocimiento de
ingresos por avance de obra, y que todos los costos incurridos durante el periodo de construccion
seran reconocidos como ingresos de acuerdo a las erogaciones que ha realizado en |a etapa de
inversion del proyecto, de acuerdo a lo establecido en la NIC 11.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados
contables son reconocidas en forma prospectiva, contabilizandose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del afio en que se efectGan las revisiones
correspondientes.
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NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES

5.1. Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2019 - Decretos 2496 de 2015 y
2170 de 2017 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2019 entraran a regir las siguientes
normas en el marco técnico normativo que contiene algunas enmiendas emitidas por el IASB en el
segundo semestre de 2016, permitiendo su aplicacién anticipada

Norma de Informacion Financiera Tema de la enmienda

Establece principios para el reconocimiento,
medicién, presentacién y divulgacién de los
arrendamientos, con el objetivo de asegurar que los
arrendatarios y los arrendadores proporcionen
informacién relevante que represente fielmente
dichas transacciones.

La NIIF 16 reemplaza las siguientes normas e
interpretaciones:

NIIE 16 - Arrendamientos . NIC 17 Arrendamientos

. CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo
contiene un Arrendamiento

«  SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos
. SIC-27 Evaluacién de la sustancia de las
transacciones que implican la forma juridica de

un contrato de arrendamiento

Entrada en vigencia Enero de 2019

Las modificaciones a la NIIF 1 “*Adopcién por Primera
Vez"” eliminan ciertas exenciones a corto plazo en la
NIIF 1 porque el perfodo de presentacidn de
informes al que se aplicaron las exenciones ya ha
pasado. Como tal, estas exenciones ya no son
aplicables.

Las enmiendas a la NIC 28 “Inversiones en

Mejoras Anuales Ciclo 2014 - 2016 Asociadas y Negocios Conjuntos” aclaran que la
opcidén para medir inversiones en asociadas y
negocios conjuntos a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas, esta disponible por separado
para cada asociado o negocio conjunto, y esa
eleccién debe hacerse al reconocimiento inicial del
asociado o empresa conjunta, es aplicable para una
organizacion de capital de riesgo y otras entidades
similares.
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La administracion de la Concesion, se encuentra en proceso de analisis y evaluacion de los impactos
de las normas que entraran en vigencia y le sean aplicables. No se ha adoptado de forma anticipada
ninguna norma, interpretaciéon o modificacidon que haya sido emitida pero que aun no entre en vigor.

5.2. Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia - Las siguientes normas han sido emitidas
por el IASB pero alin no han sido incorporadas por Decreto en Colombia:

Norma de Informacion Financiera Tema de la enmienda
Esta Interpretacién aborda la forma de determinar la
fecha de la transaccién a efectos de establecer la

CINIIF 22 - tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial
del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de

Transacciones en Moneda Extranjera y estos que corresponda), en la baja en cuentas de un

Contraprestaciones Anticipadas activo no monetario o pasivo no monetario que

surge del pago o cobro de la contraprestacion
anticipada en moneda extranjera.

Esta Interpretacién aclara como aplicar los
requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocerd y medird su
activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes
aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la
base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacién.

CINIF 23 -

Incertidumbres frente a los Tratamientos
del Impuesto a las Ganancias

La administracién de la Concesion realizara la cuantificacion del impacto sobre los estados financieros,
una vez sea emitido el Decreto que las incorpore en el Marco Técnico Normativo Colombiano.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

6.1 Categorias de instrumentos financieros - Los valores en libros reportados para las distintas
categorias de instrumentos financieros, se aproximan a sus valores razonables debido a los
vencimientos de dichos instrumentos financieros.

Valor en libros Valor razonable
31 de 31 de
30 de junio diciembre 30 de junio diciembre
de 2018 de 2017 de 2018 de 2017
Activos financieros
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas por cobrar $ 3,558,572 ¢$ 2,778.882 ¢ 3.558.572 ¢ 2.778.882
Activos financieros a valor razonable
Efectivo y equivalentes al efectivo 31.803.960 28.764.075 31.803.960 28.764.075
Total activos financieros $ 35,362,532 ¢ 31,542,957 ¢ 35.362.532 $ 31.542.957
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Valor en libros Valor razonable

31 de 31 de
30 de junio diciembre 30 de junio diciembre
de 2018 de 2017 de 2018 de 2017

Pasivos financieros a costo amortizado

Préstamos $ 6.761.294 ¢ 7.041.891 $ 6.761.294 $ 7.041.891

Cuentas por pagar 21.491.147 16.116.629 21.491.147 16.116.629

Otros pasivos financieros 3.737.931 5.728.389 3.737.931 5.728.389
Total pasivos financieros $ 31.990.372 $ 28.886.909 $ 31.990.372 $ 28.886.909

6.2 Administraciéon de riesgos financieros - La gestion financiera de la Concesionaria ofrece
servicios a los negocios, supervisa y administra los riesgos financieros relacionados con las
operaciones de la Concesionaria a través de los informes internos de riesgo, los cuales analizan las
exposiciones y la magnitud de los riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el
riesgo cambiario y riesgo en las tasas de interés) y riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado - La Concesionaria puede estar expuesta principalmente a riesgos financieros
de cambios en las tasas de cambio y tasas de interés. La Concesionaria no ha realizado contratos de
instrumentos financieros derivados para manejar su exposicion al riesgo cambiario y en tasas de
interés.

Riesgo de tasas de interés - La Concesionaria estd expuesta a cambios en tasas de interés debido a
las obligaciones financieras de largo plazo contratadas a tasa de interés fija (DTF e IBR
principalmente) lo que podria causar incrementos en los gastos financieros. Al 30 de junio de 2018
no se tiene contratada ninguna operacion de cobertura de tasa de interés.

Riesgo cambiario - La Concesionaria realiza transacciones denominadas en moneda extranjera, en la
compra de equipos; en consecuencia, generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio. Las
eventuales exposiciones a la tasa de cambio son manejadas dentro de los pardmetros de las politicas
aprobadas utilizando contratos sobre moneda extranjera.

Riesgo de liquidez - La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo para la gestion de
liquidez de manera que la Administracion de la Concesionaria pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Concesionaria, la
cual maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectado, real y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La razon corriente al cierre del periodo es:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Activo corriente $ 37.331.748 § 32.891.197
Pasivo corriente 27.085.222 13.660.930
Capital de trabajo $ 10,246,526 $ 19.230.267
Razon corriente (veces) 1,4 2,4
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017

Efectivo no restringido (1)

Caja menor $ 66.100 $ 66.100

Fondos de recambio 491.900 472.900

Bancos 335.720 188.095

Fondo de inversion colectiva Abierta Valor Plus 1 9.467.336 10.288.740

Fondo de inversién colectiva Confianza Plus I1I 1.146.664 3.424.500
Total efectivo no restringido 11.507.720 14.440.335
Efectivo restringido (2)

Bancos 1.768.017 2.041.803

Fondo de inversion colectiva Confianza Plus 111 18.528.223 12,281.937
Total efectivo restringido 20.296.240 14,323.740
Total efectivo y equivalente de efectivo $ 31.803.960 $ 28.764.075

(1) Al cierre del 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los depositos en bancos con los
que cuenta la Concesion no presentan restriccion. El efectivo es mantenido con bancos e

instituciones financieras.

(2) Al cierre del 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, existe restriccién sobre las
inversiones en los Fondos de Inversion Colectiva Confianza Plus y cuenta bancaria, ya que el
INVIAS es el encargado de dar instrucciones a la Fiduciaria par el uso de los recursos en funcién

del contrato de concesion.

CUENTAS POR COBRAR

Acuerdos de concesion de servicios (1) $ 3.099.928 $ 2.715.104
Anticipos (2) 315.469 47
Deudores varios (3) 139.175 63.731
Total $ 3.558.572 $ 2.778.882

(1) Corresponde a la estimacién de la retribucion del acta N® 91 por $958.277 del periodo del 6 al
13 de junio de 2018, el acta N° 92 por $824.150 del periodo del 14 al 20 de junio de 2018, el
acta N° 93 por $753.298 del periodo del 21 al 26 de junio de 2018 y acta parcial N°® 94 por
$564.203 del periodo del 27 al 30 de junio de 2018. A 31 de diciembre 2017 corresponde a la
estimacion de la retribucion del acta N° 66 por $865.445 del periodo del 14 al 19 de diciembre

de 2017, el acta N° 67 por $1.041.409 del periodo del 20 al 26 de diciembre de 2017, el acta N°
68 por $808.250 del periodo del 27 al 31 de diciembre de 2017,

A 30 de junio de 2018 corresponde principalmente al anticipo para la ejecucion del contrato de
obra civil de peaje Toro (Intervencidén 1), entregado a la relacionada KMA Construcciones S.A.S
por valor de $294.236; y anticipo para la construccion del tanque de almacenamiento de aguas
residuales domesticas tratadas de la estacidn de peaje Cano, entregado al contratista Entre
Obras S.A.S. por valor de $25.233.
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10.

(3) A 30 de junio de 2018 corresponde a cuenta por cobrar incapacidades $135.877 y cuenta por
cobrar de ICA $3.298. A 31 de diciembre de 2017 corresponde a cuenta por cobrar por

incapacidades por $63.731.

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

30 de junio 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Anticipo ICA $ 62.278 §% 28.752
Licencias 15.665 2.704
Pélizas (1) 135.516 218.139
Total $ 213.459 % 249,595

(1) Corresponde a pdlizas de cumplimiento, infidelidad de empleados y responsabilidad civil.

ACTIVOS INTANGIBLES

Saldo inicial $ 17.026.640 $ -
Adiciones (1) 759.438 17.026.640
Subtotal 17.786.078 17.026.640
Amortizacion acumulada (2) (692.467) -
Saldo final $ 17.093.611 $ 17.026.640

(1) Al 30 de junio de 2018 corresponde a los movimientos realizados por los conceptos de
Intervencidon 1 y 2 por valor de $627.731, intereses de Leasing Financiero por valor de $137.166

y ajuste al Factor de calidad por valor de $(5.459) por baja de activo.

(2) Al 30 de junio de 2018 corresponde a la amortizacion en linea recta de acuerdo a la vida (til de
las estaciones de peaje relacionadas, por los siguientes conceptos: i) factor de calidad por
$504.897, ii) intereses de leasing financiero por $112.366 y; iii) comision de estructuracién por

valor de $75.204,

A continuacién, se detalla el saldo registrado por concepto de intervenciones:

e Intervencion 1: Corresponde a adecuacion de obra civil y bascula de pesaje.

e Intervencién 2: Corresponde implementacion del Recaudo Electrdnico Vehicular - REV.

e« Factor de calidad: Corresponde a las especificaciones técnicas indicadas en el contrato y
asociadas al Factor de calidad tales como sefializacion electronica de mensaje variable,
paneles de tarifas de peaje y paneles de maximo peso Bruto Vehicular (PBV), asi como las

luminarias LED en estaciones de peaje y pesaje.
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Concepto

Intervencion 1

Intervencion 2

Factor de
Calidad

Interés Leasing
Financiero
Comisién de
Estructuracion

11. PRESTAMOS

Préstamos (a)
Intereses (b)

Total
Porcion corriente

Porcién no corriente

30 de junio 31 de diciembre
Tercero de 2018 de 2017
Proyectar Ingenieria Ltda. $ 191.471 $ 157.940
Kma Construcciones S.A.S. 1.645.184 1.440.885
Ramos Ramirez Santiago 3.047 -
Interpesaje S.A 13.165 13:165
Dysis Tecnologia S.A.S. 26.924 -
Banco de Occidente - Activos :
adquiridos en leasing. 122.760 122.760
Subtotal 2.002.551 1.734.750
Carrefio Chaves Pablo Andres 34.724 -
Ramos Ramirez Santiago Jose 51.794 54.840
Cummins de los Andes S.A. 85.982 85.982
Dysis Tecnologia S.A.S 328.250 -
TRS Partes S.A. 30.452 30.450
Banco de Occidente - Activos
adquiridos en leasing. 13.514.208 13.514.208
Subtotal 14.045.410 13.685.480
Sistemas Inteligentes de
Transporte Deviteck S.A.S. 249.912 249,912
Banco de Occidente - Activos
adquiridos el leasing. 702.918 702.918
Environment & Technology
Corporate S.A.S. 141.896 147.355
Subtotal 1.094.726 1.100.185
Banco de Occidente - Activos
adquiridos en leasing. 455.965 318.800
Banco de Occidente - Activos
adquiridos en leasing. 187.426 187.425
Total $ 17.786.078 026.640
$ 6.735.563 % 7.012.925
25.731 28.966
6.761.294 7.041.891
$ 1.640.480 $ 1.427.743
$ 5.120.814 $  5.614.148

(a) Corresponde al contrato de Leasing Financiero celebrado entre el Banco de Occidente S.A. y la
Fiduciaria Corficolombiana como vocera del Patrimonio Autdnomo denominado Fideicomiso
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12,

VIPSA 2016, cuyo objeto es la compra de equipos de control de trafico conformado por:

¢ Equipo de lectura de tarjetas

e Sistema de monitoreo panoramico

« Equipos para el recaudo electronico

s« Software

e Tarificador

s Lamparas

e Reflectores

Asi como también la adquisicién de la planta eléctrica para la adecuacién y mantenimiento de las

estaciones de peaje y pesaje. :

Al 30 de junio de 2018 la Concesiodn inicio la amortizacidén del capital correspondiente al contrato
del leasing financiero, correspondiente al tramo II teniendo en cuenta que ya se cumplio los
periodos de gracia pactados para dichos contratos.

(b) Corresponde a intereses generados de la fraccion del mes junio 2018, los cuales se liquidaran
conforme a lo establecido en la cldusula guinta - canon del contrato de Leasing Financiero y
seran calculados teniendo en cuenta el IBR Nominal en un plazo de tres meses y adicionado en
cinco puntos nominales trimestre vencido (IBR + 5 T.V.), para la tasa IBR sera la que se
publique por el Banco de la Republica.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores (1) $ 512.188 % 568.812
Costos y gastos 312.184 40.204
Compafiias relacionadas (Ver nota 22) 387.971 1.146.774
Otros pasivos (2) 20.278.804 14.360.839
Total $ 21.491.147 $ = 16.116.629
Clasificacion
Corriente $ 21.085.434 § 3.557.899
No corriente (3) 405.713 12.558.730
Total $ 21.491.147 § 16.116.629
(1) El siguiente es el detalle de proveedores:
Zima Seguridad Ltda $ 165.639 §% 149.316
V&S Comercial S.A.S 3.417 97.015
Cummins de los Andes S.A. 46.303 46.303
Axesat S.A. 37.699 36.485
Sistemas Inteligentes de Transporte Deviteck S.A.S 26.042 29.594
Ramos Ramirez Santiago Jose = 28.869
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30 de junio 31 de diciembre

de 2018 de 2017

Ci Expobusiness S.A.S - 17.711
Almacenes Maximo S.A. - 15.378
Panamericana Formas e Impresos S.A. 22.365 14.583
Perez y Perez Abogados S.A.S - 13.871
Avanxo Colombia 11.243 8.708
Environment & Technology Corporate S.A.S. - 12.195
Proyectar Ingenieria Ltda 24.040 -
Global mercado del turismo 6.906 -
Servicio de Aseo Industrial Ltda. Seasin Ltda 11.308 -
Sumioficinas S.A.S 7.734 =
Supermarket Technology S.A.S. 18.148 8.370
Fabupel Ltda 17.636 -
Ricoh Colombia S.A. 15.931 -
Colvanes S.A.S. 15.798 -
AVG Colombia S.A.S. 11.813 <
Disefios y uniformes Ltda 11.392 -
Aseo Movil S.A.S. 11.103 -
W Y C International Ltda 965 =
Otros terceros 46.706 90.414

$ 512.188 $ 568.812

(2) El siguiente es el detalle de los otros pasivos al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre 2017:

30 de junio 31 de diciembre
Tercero Concepto de 2018 de 2017

Instituto Nacional  Corresponde a reserva 1-FO&M
de Vias - INVIAS actualizada con actas N° 90 a 30 de

junio de 2017 y N°65 a 31 de

diciembre de 2017, las cuales han

sido autorizadas por el INVIAS. $ 17.934.944 % 12.441.672
Instituto Nacional  Corresponde a rendimientos
de Vias - INVIAS pendientes por pagar al INVIAS

generados en las subcuentas a

nombre del INVIAS. 405.713 117.058
Instituto Nacional  Corresponde principalmente a la
de Vias - INVIAS obligacion contractual de

mecanismos de solucion de

controversia ~MASC- e Interventoria. 1.938.147 1.802.109

Total $ 20,278.804 $ 14,.360.839

(3) A 30 de junio de 2018 el valor de la reserva 1-FO&M actualizada hasta el acta 90, fue clasificada
a corto plazo, teniendo en cuenta la aprobacion del INVIAS sobre las estaciones de peaje recibidas
a satisfaccion el 28 de febrero de 2018.
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13.

14.

15.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Salarios por pagar
Cesantias consolidadas
Intereses sobre cesantias
Vacaciones consolidadas

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017

$ = $ 138

296.493 461.754

16.710 50.858

250.240 259.865

$ 563.443 $ 772.615

La Concesionaria otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como sueldos, horas extras y
recargos, incapacidades, auxilio de transporte, aportes a seguridad social, cesantias, intereses sobre
cesantias, prima y vacaciones. Las obligaciones laborales de la Concesionaria son ajustadas segun lo

dispuesto por las normas legales vigentes.

OTROS PASIVOS CORRIENTES NO FINANCIEROS

Retenciones de impuestos
Acreedores oficiales
Otros acreedores

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Thomas Instruments S.A.
Kma Construcciones S.A.S.

Total capital

Thomas Instruments S.A.
Kma Construcciones S.A.S.

Total intereses

Total (1) (Ver nota 22)

$ 37.551 $ 42.049
93.247 572.908
1.470 182.304
$ 132,268 § 797.261
$ 1.731.829 % 3.519.201
1.650.365 1.650.365
3.382.194 5.169.566
236.660 558.823

119.077 =
355.737 558.823
$ 3.737.931 $ 5.728.389

(1) Al 30 de junio 2018 y 31 de diciembre de 2017 corresponde a deuda subordinada mas los

intereses acumulados al cierre del ejercicio.
|

El contrato de crédito subordinado celebrado entre KMA Construcciones S.A.S., Thomas Instruments
S.A., y VIPSA 2016 S.A.S., firmado el 14 de febrero de 2017 cuyo objeto principal es realizar el
proyecto de asociacién publico privada de iniciativa publica, para el equipamiento, la operacién, el
mantenimiento, la organizacion y la gestion total de las estaciones de peaje y pesaje, los centros de
servicios y el servicio de recaudo que se encuqntran a cargo del INVIAS.

En la sociedad KMA Construcciones S.A.S., es el titular del 49% y Thomas Instruments S.A. del 51%,
en virtud de lo anterior acordaron con el concesmnarto gue entregarian a titulo de préstamo (crédito

subordinado), los dineros necesarios para cumphr con los giros de equity y los aportes de patrimonio
a una tasa de interés equivalente al 17% efectwo anual. Al 30 de junio de 2018 el saldo del

préstamo es de $3.737.931.
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16.

17.

Durante el ejercicio se realizd abonos a capital por valor de $1.787.416 al socio Thomas Instruments
y pago de los intereses transcurridos hasta el 31 de diciembre de 2017 por valor de $558.823 con los
recursos de la cuenta de pagos restringidos autorizado por el prestamista Banco de Occidente
mediante acta de comité extraordinario No. 16 del 26 de diciembre de 2017.

PATRIMONIO

Capital social — E| capital autorizado esta representado por 50.000 acciones comunes con un valor
nominal de $10.000 por cada una, de las cuales estaban suscritas y pagadas el 20% al 30 de junio
de 2018 y al 31 de diciembre 2017.

Reserva legal — De acuerdo con la ley colombiana, la Compafiia debe transferir como minimo el
10% de la utilidad de cada afio a la reserva legal hasta que ésta sea igual al 50% del capital suscrito.
Esta reserva no esta disponible para ser distribuida, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas.

INGRESOS
1 de enero al 30 1 de enero al 30
de junio de junio
de 2018 de 2017
Ingresos por construccion (1) $ 759.438 $ 134.137
Ingresos de operacion de peajes y mantenimiento (2) 24.703.874 22.128.143
Total $ 25.463.312 $ 22,262,280

(1) Corresponde a la contraprestacién a la que tiene derecho el Concesionario, reconocida bajo el
modelo de activo intangible segun la CINIIF 12, en la medida en que se reciba un derecho (una
licencia) a efectuar cargos a los usuarios del servicio publico. El derecho para efectuarlos no es
un derecho incondicional a recibir efectivo porque los importes estan condicionados al grado de
uso del servicio por parte del publico.

(2) El derecho que tiene el Concesionario como Retribucién y definido en el capitulo III del contrato
01059.

La retribucion registrada es la asociada a la intervencion (0) Operacién y Mantenimiento que de
acuerdo con las actas aprobadas por la firma interventora “Cano Jimenez Estudios S.A” y el
INVIAS, corresponde:

1 de enero al 30 de junio de 1 de enero al 30 de junio de
2018 2017
Acta Valor Acta Valor
Acta 69 a 93 $ 23.834.841 Acta 17 a4l $ 21.238.849
Acta parcial 68 304.830 Acta parcial 16 446.840
Acta parcial 94 ____ 564.203 Acta parcial 42 442,454
Total $ 24.703.874 $ 22.128.143
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18, COSTOS

Los costos estan clasificados en costos de construccién y costos de operacidn de recaudo de peaje,
asi:

Costos de construccion -

1 de enero al 30 1 de enero al 30

de junio de junio

de 2018 de 2017
Costos por construccion (1) $ 764.897 $_ 134.137
Costos de operacién -
Mano de obra $ 6.028.081 $ 5.184.487
Honorarios (2) 1.596.623 2.011.932
Impuestos 368.219 222.635
Arrendamientos 19.144 34.022
Contribuciones 15.399 -
Seguros 106.286 113.040
Servicios (3) 2.296.365 2.192.317
Gastos legales 214 273
Mantenimiento y reparacion 59.106 54.686
Adecuacion e instalacion 381.815 462.893
Gastos de viaje 59.702 57.121
Amortizaciones 694.498 ' 3.262
Otros 367.820 670.695
Total costos de operacion $ 11.993.272 $ 11.007.363
Total costos de servicios $ 12.758.169 $% 11.141.500

(1) Corresponde a costos por intervencion 1y 2 e intereses capitalizados establecidos en la etapa
pre-operativa y fase de construccion de acuerdo con la parte general del contrato, en la parte
especial, y particularmente en los apéndices que lo conforman (Ver nota 10).

(2) Corresponde principalmente a honorarios de la firma interventora Cano Jiménez Estudios S.A.,
para el contrato de Concesién bajo el esquema de APP del contrato 1059 y aportes a la
subcuenta interventoria a cargo de la Concesionaria segun lo define el numeral 4.4, referente a
los aspectos econdmicos del capitulo IV de la parte especial.

(3) Corresponde principalmente a servicios prestados por concepto de vigilancia privada a las

estaciones de peajes y via, servicio de transporte de valores y procesamiento electrénico de
datos.

- 31 -




19.

20.

21.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de personal
Honararios (1)

Impuestos

Arrendamientos

Servicios

Gastos legales
Mantenimiento y reparaciones
Adecuacion e instalacion (2)
Gastos de viaje
Amortizaciéon

Diversos

Total

1 de enero al 30

1 de enero al 30

de junio de junio
de 2018 de 2017
$ 420.720 $ 265.800
1.926.356 2:.275.072
147.079 125227
116.844 112.885
19.396 7.369
2.218 2.633
6.043 -
674.656 -
115 -
161 -
19.559 23.854
$ 3.333.147 § 2.812.840

(1) Corresponde principalmente a los honorarios de consultoria de la gestion financiera, juridicas,
administrativas y otras; prestados principalmente por Thomas Greg & Sons Limited Guernsey
S.A., y soporte administrativo prestado por Thomas Instruments S.A. donde este (ltimo esta
obligado a prestar servicios de equipamiento, operaciéon, mantenimiento, organizacion y gestion
en las estaciones de peaje, centros de servicios y centros de recaudo de VIPSA 2016 S.A.S.

(2) Corresponde a partes y accesorios equipos de control de trafico prestados por Thomas

Instruments S.A.

INGRESOS Y (COSTOS FINANCIEROS), NETO

Rendimientos financieros
Comisiones

Intereses

Obligaciones financieras
Obligaciones con terceros (1)

Total

$ 269.216 $ 218.294
(62.567) (67.618)
(31) (7.452)

(177.929) =
(382.512) (609.752)
$ (353.823) $ (466.528)

(1) A 30 de junio de 2018 corresponde principalmente a los intereses de la deuda subordinada por
$128.039 a KMA Construcciones S5.A.S. y $254.473 a Thomas Instruments S.A. (Ver nota 15)

IMPUESTOS

(a) El gasto de impuesto de renta neto de la Compafiia es el siguiente:

Impuesto corriente:
Con respecto al afio actual

$ 3.419.832

$ 3.140.185
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A continuacidn, se detalla la conciliacion entre la utilidad contable antes de impuestos y la renta
liquida gravable base para determinar el gasto por impuesto de renta y sobretasa al impuesto

de renta:
1 de enero al 30 1 de enero al 30
de junio de junio
de 2018 de 2017
Utilidad antes de impuesto contable $ 9,139.871 $ 7.890.214
Utilidad fiscal $ 9,139.871 $ 7.890.214
Mas:

Impuesto gravamen financiero 72.100 61.566

Otros menores 117.304 25.411
Menos:

Ingresos no gravados - 6.729
Total renta liquida del impuesto sobre la renta 9.329.275 7.970.462
Renta presuntiva

Total patrimonio liquido 12.368.078 2.180.212

Tarifa impositiva (3,5%) (3,5%)
Total renta presuntiva 432.883 76.307
Base gravable minima del impuesto sobre la renta 9.329.275 7.970.462
Tarifa impositiva (33%) (34%)
Gasto impuesto sobre la renta (1) 3.078.661 2.709.957
Total renta liquida del impuesto sobre la renta 9.329.275 7.970.462
Menos:

Base minima gravable 800.000 800.000
Base gravable sobretasa del impuesto sobre la

renta 8.529.275 7.170.462

Tarifa impositiva (4%) (6%)
Gasto sobretasa del impuesto sobre la renta (2) 341.171 430.228
Gasto del impuesto a la renta afio actual (1)+(2) 3.419.832 3.140.185
Total impuesto de renta corriente $ 3.419.832 §$ 3.140.185

-33-




22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

23.

(b) El detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos del impuesto corriente:
Anticipo de impuesto a la renta
Retencion de impuesto a la renta
Autorretencion

Total activo impuesto corriente
Pasivo del impuesto corriente
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto de industria y comercio por pagar

Total pasivo impuesto corriente

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017

$ 1.550.236 § 338.626

- 394.042

205.521 365.977

$ 1.755.757 $ 1.098.645

$ 3.419.832 $ 6.670.162

243.765 435.250

$ 3.663.597 $ 7.105.412

Los saldos y transacciones de la Concesionaria con partes relacionadas se revelan a continuacion:

Cuentas por cobrar - Anticipos
KMA Construcciones S.A.S. (Ver nota 8)

Cuentas por pagar - proveedores: (Ver nota 12)
KMA Construcciones S.A.S.
Thomas Instruments S.A.
Seguridad Movil de Colombia S.A.
Thomas Greg & Sons Limited (Guernsey) S.A.
Thomas Greg Express S.A.
Total
Otros pasivos financieros (Ver nota 15) :
KMA Construcciones S.A.S.
Thomas Instruments S.A.
Total

UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos
Costo de prestacion de servicios

Utilidad bruta
Gastos de administracién

Utilidad operacional

- 34 -

$ 294.236 $ -
$ - $ 624.321
257.609 380.669
103.909 97.935
25.542 31.469
911 12.380
$ 387.971 $ 1.146.774
$ 1.769.442 $ 1.650.365
1.968.489 4.078.024
$ 3,737.931 $ 5.728.389

1 de enero al 30

1 de enero al 30

de junio de junio

de 2018 de 2017
$ 25.463.312 $ 22.262.280
(12.758.169) (11.141.500)
12.705.143 11.120.780
(3.333.147) (2.812.840)
$ 9.371.996 $ 8.307.940




24, CONTINGENCIAS

No se tiene conocimiento que exista contingencia en ninguno de los periodos informados.
25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

De acuerdo a comunicado del Instituto Nacional de Vias y Peajes con fecha del 31 de julio de 2018,
teniendo en cuenta los eventos eximentes de responsabilidad de Concesionaria de Vias y Peajes 2016
S.A.S. sobre las intervenciones a desarrollar en las estaciones de peaje Araguaney, La Nevera,
Sachica, El Crucero y Toro; se determiné:

e Proceder con la suscripcidn del acta de terminacion parcial de las intervenciones y como
consecuencia de ello, proceder con el calculo de la retribucién especial que trata el contrato No.
1059 de 2016. Con respecto a lo anterior, el 1 de agosto de 2018 se suscribi6 acta de
terminacién parcial.

« Suspension de la afectacidn en el crecimiento del 1-FO&M, sobre los recursos que han sido
consignados por dicho concepto en la fiducia desde el 28 de febrero de 2018, de manera tal que
se redistribuya entre los ingresos que deben ser percibidos por el concesionario y los que
deberadn permanecer en la misma cuenta hasta la finalizacion total de las intervenciones.

Teniendo en cuenta lo anterior, los valores correspondientes a la reserva del 1-FO&M al 30 de junio
de 2018 fue clasificada como pasivo a corto plazo.
26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacidn por el Representante el 31 de
agosto de 2018.
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