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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDLENTE

Al Comité Fiduciario dei
FIDEICOMISO VIPSA 2016 (3-1-64878):

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FIDEICOMISO VIPSA 2016 (3-
1-64878), adiministrado por FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A., los cuales
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, el
estado de resultados, de cambios en el patrimonio especial y de flujos de efectivo
por el periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2017, y un resumen
de las politicas contables significativas, asi como otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

La administracion del negecio fiduciaric FIDEICOMISO VIPSA 2016 (3-1-64878) es
responsable por la preparacion y correcta presentacién de estos estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, y por el control interno que la gerencia
considere relevante para la preparacion y correcta presentacion de los estados
financieros libres de errores significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar
y apiicar ias politicas contables apropiadas; asi como, efectuar las estimaciones
contables que resulten razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
cen base en nuestra auditoria. =fectuamos la auditeria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia. Esas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiqguemos y realicemos la
auditoria para cbtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
estédn libres de errores significativos. Una auditoria consiste en desarrollar
procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de ios montos y
revelaciones en |os estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluacién de los riesgos
de errores significativos en ios estados financieros. En la evaluacién del riesgo, el
auditor considerz el control interno de las areas involucradas en el negocio
fiduciario FIDEICOMISO VIPSA 2016, que es relevante para la preparacidn vy
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con ias
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidén sobre la
efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye,
evaluar las politicas contables utilizadas y las estimaciones contables significativas
hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de los
estados financieros.
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Considero gue la evidencia de auditoria obtenida nos proporciona una base
razonable para expresar nuestra opinion.

Opinidtn

En nuestra opinion, ios estados financieros adjuntos, presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, ia situacion financiera del FIDEICOMISO VIPSA
2016 (3-1-64878) al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones,

los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el periodo de seis meses
terminado el 31 ce diciembre de 2017, de conformidad con ias Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Ctros Asuntos
Estados financieros comparativos —
Los estados financieros del FIDEICOMISO VIPSA 2016 (3-1-64878), administrado

por FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A., por el semestre terminado el 30 de
junio de 2017, antes de ser re-expresados fueron auditados por nosotros y sobre
jos mismos expresamos una opinion sin salvedades el 30 de agosto de 2017.

Seg!in se indica en Nota 7, los estados financieros al 30 junio 2017 y 1 de enero
de 2017, fueron re-expresados con el objetivo de dar cumplimiento a ia Circular
90 de noviembre de 2017 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia,
gue exige e! reconocimientc come pasivo financiero de la deuda subcerdinada y no
como cuenta patrimonial, reconocida de esta forma hasta antes de la mencionada
Circular. Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros a diciembre
de 2017, también auditamos los ajustes descritos en la Nota 7, para re-expresar
los astados financieros de junio 2017 y 1 de enero de 2017. En nuestra opinion,
tales ajustes son apropiados y han sido aplicados correctamente.

Restriccién de uso -

Los estados financieros adjuntes han sido preparados por la administracién de
Fiduciaria Corficolombiana S.A. para cumplir con los requerimientes de! contrato
de fiducia de fecha 1 de septiembre de 2016. Por lo tanto, la intencién del
presente informe es para informacion y usc del Comité Fiduciario del Fideicomiso
VIPSA 2016 (3-1-64878), y no debe ser usado para ningtn otro propésito ni
entregado a terceros diferente al mencionado.

e S ke ,//%

DELOITTE & TOUCHE LTDA.
Por, Carlos Eduardo Tovar
Socio de Auditoria Deloitte & Touche Ltda.

20 cde febrerc de 2018.




FIDEICOMISO VIPSA 2016 (3-1-64878)

ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

ESTADQ DE SITUACISGN FINANCIERA

POR EL PERIODO DE SEIS M=SES TERMINACO Ei 31 DE DICIEMBRE DE 2017, 30 DE JUNIO Y 1 DE ENERO DE 20i7

(En miles de pesos colombaanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectiveo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Qrros actives
Total acuvo corrignte
ACTIVO NO CORRIENTE

Equipcs
Actives intangibles

Total activo no corriente
Tetal active
PASIVOS Y PATRIMONIO ESPECIAL
PASIVO CORRIENTE ~
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Pasivos estimados y nrovisiones
Total pasiva corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Qtros pasives financiercs
Cuentas por pagar
Tota! pasivo no corrients

Totai pesivas

PATRIMONIO ESPECIAL
Acreedores fiduciarios
Gananciz de paricdos anteriores
Ganancia del periode
Total patrimanio especizl

Total pasivos vy catrimenio especial

i0

12
13
15
16

12
14
13

17

R resado
31 ¢e diciembre 20 de iunic 1de eneroce
de 20317 de 2017 2017
$ <1.818.931 § 27.794.452 S 15,814,537
4.078.978 11.430.735 §.963.856
220.842 250.817 365.677
45.116.751 38.516.004 25,244,110
. - 52.:70
17.026.640 134.137 -
17.026.640 134,137 52.170
S 63.145.361 S 39.850.141 S__25.2896.280
$  1.427.743 $ - =
15.887.172 10.649,908 6.445.115
$ 772.478 438.730 198.633
1.802.109 1.705.484 633.675
19.882.500 12.7%88.122 7.277.423
5.614.148 - -
5.728.434 7.248.720 £.351.283
12.441.672 7.357.615 13.733.928
23.784.254 14.607.335 18.065.121
43.673,754 27 .405.457 25.342.614
92.518 59.518 99.518
12,145,165 3.854,148 &
7.226.953 8.25:.018 3.854.143
19.471.637 12.244.684 3.953.665

S 53.145.381

$ 39.65C.141

S 25.296.280

G- -7 o708

Las notas adjuntas son E-‘e&r:e'ai de !os estados financiercs,
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JDSE ANDRES Gorﬁ"z ALFONSC
Representante Legzl
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FIDEICOMISO VIPSA 2016 {3-1-64878)

ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL I DE JULIO AL 21 DE DICIEMBRE Y EL 2 DE ENERO AL 30

SE JUNIO DE 2017
{En miles de pesos colombianos}

INGRESCS DE OPERACIONES ORDINARIAS
Pzrticipacion en concasicnes
Retribucion de peaj=s operacién y mantenimiento
Por veloracién de inversiones a valor razonable -
Cartera colectiva
Recobros y recuperaciones

Total ingresos por actividades ordinarias
COSTOS

Costos de prestzcion de servicios

Total costos
GASTOS DE OPERACIONES ORDINARIAS

Comisicnes

Beneficios 8 empleados
Honorarios

Impuestos y tasas
Arrendamientos

Multas, Sanciones - Impuestos
Amortizacion

Diversos

Total gastos por actividadas ordinarias

GANANCIA DEL PERICDO

Las notas adjuntas sﬁn parte Interal de los estados financieros.

Motas

18

22

19
20

1 de julio 2l ide eners al
31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017

s 16,892.503 $ 134.137
22.986.683 22,128.145
345,240 218.273

14,377 15.587

40.238.803 22.496.142
(27.837.387) {11.026.356)
(27.937.387) (11.026.3586)
(54.489) (55.657)
(326.556) {257.574)
(1.273.559) (2.245.376)
(178.123) (115.893)
(102.348) (57.668)

= (222)

(362) -

(2.439.038) (402.378)
(5.074.463) (3.178.768)

S 7.226.953 s §.291.018
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JOSE ANDRES GO EZ ALFONS
Representan e Legal J4
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JOHANNA PATRICIA ALONIA AGUIRRE
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FIDEICOMISG VIPSA 2016 {3-1-64878)

ADMINISTRADO PCR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

ESTADQ DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE JULIO AL 31 DE DICIEMBRE Y EL 2

DE JUNIC DE 2017
{En miles de pesos colombianss)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Gananciz dei periodo
Ajustes para conciliar la ganancia del periodo con el efectivo nato
orovisto por (usado en) |zs actividades de operacidn:
Amortizacion

Cambios en activos y pasivos de operacidn, netos:
Cuentas por cobrar
Otros activos
Cuentas por pagzr
Beneficios a empleados
Pasivos estimados y provisiones

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento ce activos intangibles
Disminucidn de equipos
Fiujos de efective neto (usade en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento obligaciones financieras

Disminucion otros pasivos financieros

Flujos de efectivo neto provisto por (usado en) activicdades de
financiacién

AUMENTC NETO DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODOQ

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las notes a2djuntss son parte jnteral de los estados financieros

DE ENERO AL 3¢

Reexpresado
1 de julio al z de enero ai
31 de diciembre 32 de junie
de 2017 de 2017
S 7.225.953 s 8.291.018
i0.094 6.074
7.237.047 8.297.092
7.351,757 (2.466.839)
65.613 56.704
10.311.58% 2.902.c40
333.746 240.097
92.625 1.075.809
25.396.377 10.114.902
{16.892.5G3) (134.137)
- 52,170
(16.892.503) (81.987)
7.041.891 -
(1.521.286) (2.153.021)
5.520.605 (2.153.021)
14.024.473 7.879.915
27.724.452 19.914.537

S 41.818.931 S 27.794 452

/'

Ve,

JCSE ANDRES GOMEZ ALFONSO |
R,presentane Lege! }t
f
V]

'

A ~
1 .x N
3 g . A ~

;’OHANNA PATRICIA ALCMIA AGUIRRE
Contador
Tarjeta Profesionai No.117717-T

- —— e r—— e - ——




FIDEICOMISOQ VIPSA 2016 (3-1-64878)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
2017, 30 DE JUMIQ DE 2017 Y 1 DE ENERO DE 2017

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contraric)

L. ENTIDAD REPCRTANTE

El Fideicomiso VIPSA 2016 (en adelante “el Fideicomiso”), fue constituido el 1 de septiembre del
2016, es un fideicomiso de administraciéon y pagos, es administrado por Fiduciaria Corficolombiana
S.A. (en adelante “la Sociedad Administradora” o “la Fiduciaria”), legalmente constituida mediante
escritura plblica nimero 2803 del 4 de septiembre de 1991, otorgada en la Notaria 1 del Circulo
Notarial de Cali, autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucién S.8.
3548 del 30 de szptiembre de 1991, con permisc de funcionamiento vigente.

La Fiduciaria tiene por objeto exclusivo el desarrollo de todos los negociocs fiduciarios regulados por la
Ley y por las normas que la complementen y adicionen, sobre toda clase de bienes muebles e
inmuebles, corporales e incorporales,

En desarrollo de su objeto social |a Fiduciaria celebrd un contrato de fiducia mercantil de
administracion y fuente pago Fideicomiso Vipsa 2016, con Concesionaria de Vias y Peajes 2016 S.A.S
- VIPSA 2016 (Fideicomitente), dicho contrato fue suscrito el 1 de septiembre de 2016, el cual tiene
por objeto admin'strar los aportes de capital a cargo del fideicomitente establecidos en el contrato de
concesién, los recursos de deuda requeridos para la ejecucion del contrate de concesion y en general
todos los recursos necesarios para adefantar las obras.

De igual manera el Fideicomiso es responsable del registro contable de todos los hechos econdémicos
generados en desarrollo del objete del contrato en calidad de centro de imputacidn contable de!

proyecto.

La administracion del Fideicomiso se realiza desde las instalaciones de la Fiduciaria cuya sede
principal se encuentra en ta ciudad Bogota, ubicada en la carrera 13 N° 26-45 Piso 1.

Objetfo def contrato de fiducia - £l objeto del contrato es que el Fideicomitente transfiera de
manera Irrevocab’e a la Fiduciaria los bienes ficeicomitidos, es decir todos los activos y pasivos y en
general todos los recursos del proyecto, de conformidad con lo establecido en la Ley 1508 de 2012,
para gue una vez recibidos por |a Fiduciaria, ésta los administre durante todas las etapas de
ejecucion del contrato de concesion con la finalidad de atender todas y cada una de |as obligaciones
que surjan de la ejecucion del proyecto y del contrato de concesion, el cual comprendez la
administracién de todos y cada uno de los recursos que se manejen en el proyecto. Para lo cual,
debera desarrollar esquemas de financiacién, entre ellos, titularizaciones, emisiones de bonos,
sindicaciones, pignoraciones o cesiones de derechos con el fin de facilitar la consecucién de recursos
necesarios para la ejecucion del proyecto cuando el Fideicomitente lo solicite, asi como ser sujeto de
crédito para efectos del endeudamiento del Concesionaric, servir de garantia y fuente de pago a los
prestamistas que suministren al Concesionario los recursos de deuda necesarios para la financiacion
del proyecto, en las condiciones previstas para tal fin en el contrato de concesion y/o en los
documentos financieros, con los recursos disponibles en la cuenta proyecto del Fideicomiso, sin
perjuicio de que, en los términos de la Seccidén 3.7.(2) y (b) de la parte general del contrato de
concesion, el Concesionario mantenga, de manera exclusiva, 1a obligacion de gestionar y obtener la




financiacion en firme, y en consecuencia actle como deudor principal o solidario frente a ios
prestamistas.

L] Obligaciones de la Fiduciaria - Ademas de otras obligaciones contenidas en el contrato, la
Fiduciaria debera cumplir las siguientes:

- Recibir los bienes fideicomitidos y ser titular del derecho de dominio en su condicidn de
vocera v administradora del Fideicomiso.

- Realizar con diligencia las actividades necesarias para alcanzar la finalidad del contrato de
fiducia.

- Cumplir con la remisién de la informacién de acuerdo con lo establecido en el contrato, asi
como lo requerido bajo la documentacién financiera.

- Convocar a Comité Fiduciario cuando éste, el Fideicomitente y/o el INVIAS |o exijan dentro
de [os parémetros establecidos en la cldusula 12 del contrato de fiducia mercantil.

- Mantener en la contabilidad claramente identificados los ingresos y gastos correspondientes
a cada intervencién y aquellos que sean generales.

- Atender todos y cada uno de los pagos en virtud de los contratos que para el desarrolio del
mencionado proyecto suscriban el Fideicomitente y/o el INVIAS. Para tal efecto |z Fiduciaria
verificara que los documentos de cobro derivados de dichos contratos sean dirigidos a
nombre del Fideicomiso.

- Informar al Fideicomitente y a los beneficiarios sobre cualquier situacién relevante a los
intereses de los mismos o relacionada con los bienes fideicomitidos y con el cumplimiento

del contrato de fiducia en general.

- Llevar ura contabilidad separada para el Fideicomiso, para lo cual llevara una contabilidad
periédica y generard los estados financieros correspondientes. Deberé realizar cierres
contables semestrales y deberd reportar al Fideicomitente los estados financieros mensuales
a mas tardar el quinto dia habil del mes siguiente.

- Rendir al Fideicomitente y a los beneficiarios cuentas comprobadas de su gestién con una
periodicidad de seis (6) meses, de los cuales dos de ellas deberan coincidir con las fechas de
corte de cada ejercicio contable, es decir el treinta (30) de junio y treinta y uno {31) de
diciembre de cada afio. Estas rendiciones de cuentas deberdn ser presentadas por la
Fiduciaria dentre de los quince (15) dias habiles siguientes & las fechas de corte
correspondientes. Una vez entregada la rendicién de cuentas al Fideicomitente y al
beneficiario, si ninguno de estos notifica por escrito a la Fiduciaria observaciones o reparos
sobre la misma dentro de los diez {10) dias habiles siguientes a su fecha de recibo, las
rendiciones de cuentas se entenderan aprobadas por cada uno de ellos. A partir de |a
celebracion del negocio fiduciario, las primeras rendiciones de cuentas gue deberd hacer la
Fiduciaria se haran con corte a las fechas indicadas, sin perjuicio de que aln no hayan
transcurrido los periodos indicados y en adelante continuarédn haciéndose en los cortes aqui
indicados. Para dar cumplimiento a esta obligacién, la Fiduciaria enviard a la direccidn del
Fideicomitente registrada en el contrato, y a las oficinas del INVIAS y del Interventor, la
informacion pormenarizada del desarrollo de la labor encomendada y la evolucién del
negocio. En caso de que existieren recursos vinculados al Fideicomiso invertidos en alguno




de los fondos de inversion colectiva, la Fiduciaria enviaré mensualmente el extracto
correspondiente.

° Duracion - El término de duracion del contrato sera el necesario para la ejecucion del contrato
de concesién No. 1052-2016, incluyendo el término de duracién de |a etapa de reversion y su
prolongacidn hasta la culminacion de |z liquidacion del contrato de concesion el cual tiene una
duracién de 60 a 66 meses.

El Fideicomiso VIPSA 2016 (3-1-64878) se encuentra activo al 31 de diciembre de 2017.

Contratoc de concesion — El Contrato de concesidn bajo un esquema de asociacion publico privada
de iniciativa publica en los términos de la Ley 1508 de 2012, tiene por objeto el otorgamiento de una
concesion para que, de conformidad con lo previsto en el contrato, el concesionario (Concesionaria
de Vias y Peajes 2016 S.A.S — VIPSA 2016), por su cuenta y riesgo, lleve a cabo el proyecto. El
alcance fisico del proyecto se describe en la parte especial y en el apéndice técnico 1 y 2 del mismo.

£l contrato tiene como objetivo principal la concesion para el equipamiento, la operacion, el
mantenimiento, la organizacion y la gestidon total de las estaciones de peaje, estaciones de pesaje,
los centros de servicios y el servicio de recaudo de las tasas de peaje de las estaciones de peaje, que
se encuentran a cargo del INVIAS, asi como el equipamiento y la gestidn total del Centro de Control
Operativo del INVIAS.

Las estaciones gLe hacen parte de esta concesion, deberan ser objeto de:

° Suministro, mantenimiento preventivo y reposicion en caso de mantenimiento correctivo, de los
Equipos de Control de Transito, los equipos de lectura de Tarjetas de Identificacién Electrénica
(TIE - Ley 787) y el sistema de monitoreo panoramico CCTV.

° Suministro, mantenimiento preventivo y repaosicion en caso de mantenimiento correctivo de los
equipos para el Recaudo Electrénice Vehicular (REV) y reconocimiento de placas (LPR)

debidamente integrados, necesarios para soportar lo establecide en el Decreto 2846 del 2013.

° Suministro del servicio de comunicacicnes de voz y datos entre |la Estacion de Peaje y el Centro
de Control de la Operativo de INVIAS.

° Adecuacién ce infraestructura para la implementacion de Equipos de Control de Trénsito y
Recaudo Electronico Vehicular (REV).

Se encuentran incluidas dentro del Proyecto las estaciones y centros de servicios existentes que se
describen a continuacion:

1) Estaciones de peaje:

i Cobertura Carriles y/o
| Estacidn | Departamentoc | Municipio en KM caseias de cobro
| Los Llanos i Kt | Los Llanos 96 2
Taraza ﬁ ; Taraza 106 2
| Arcabuco | —— Arcabuco 64 2
{ El Crucero Y | Sogamoso 44 2
! Sachica | Boyacé Séchica 74 4 4
£l Bordo Cauca | El Bordo | 121 2 !
| San Clemente Risaralda . Guatica | 50 | 2 |




2)

3)

B Cobertura Carriles y/o |
| Estacion | Departamento Municipic en KM casetas de cobro
| Araguaney | Bussmars Yopal 0 1 ’
! La Nevera ] Pore S0 1
| Carimagua Coérdoba Pueblo Nuevo 122 2 |
Bicentenario Cundinamearca Guaduas 107 4 {
Can 7
’L o) Narifio ILChachagt:v_n 120 2 |
i Daza | Chachagui 36 3 |
| Rio Biance | El Playén 92 2 r
| Picach !
1_ch 0 Suriaiaiar T9na 122 2 |
Rionegro Rionegro 16 4 |
Lebrija Lebrija 13 4 '
Cajamarca Tolima Cajamarca 81 2 |
Toro Toro 72 2
= = Valle del Cauca : 7
| Rio Frio £ Rio Frio 71 3
Estaciones de pesaje:
Estacidon Departamento Carriles Sector de cobertura
Cano Narifio 1 Pasto — Mojarras
La Botana 1 Pasto - Buesaco
ngngqro Sursder 1 Bucaramanga — Rlonfe.gro
| Lebrija | 3 | 1 | Bucaramanga - Lebrija
Centros de servicios:
! Estacion Departamenio |
[ 'Rnon?gro Santander
[ rebrija J

Al 31 de diciembre de 2017 se encuentra entregada la estacion Picacho cuya fecha fue el 16 de
noviembre ge 2016.

Valor del contrato - El valor del contrato corresponderd a $152.523 miilcnes.

Perfeccionamiento e inicio de ejecucién del contrato - El 16 de septiembres de 20185, y con el
objeto de dar cumplimiento a lo estipulado en el numeral 1.3 de! contrato de concesién, se firmé
acta de inicio donde se deja constancia el cumplimiento a cabalidad de los aspectos de
perfeccionamiento y ejecucion de orden legal y contractar estipulados en el contrato para dar

inicio al mismo.

Plazo del contrato - El Plazo del contrato trascurrird entre la fecha de inicio (5 de agosto de
2016) y la fecha en que termine la etapa de reversidn, a mas tardar al vencerse el plazo
maximo de |z etapa de reversién. La etapa de reversidn iniciard una vez se termine |a etapa de

operacidn y mantenimiento.

La fecha de terminacion de la etapa de operacién y mantenimiento ocurrird en cualquiera de los
siguientes eventos, ! que primera suceda:

(i) Al cumpi'rse el mes once (11) del afo cuatro (4) contado a partir de la fecha de inicic se ha
alcanzad> o superado el vaior de oferta, o;




(i) Al transcurrir los cinco (5) afios a partir de la fecha de inicic en los que el Concesionario no
haya aicanzado el valor de oferta y hasta el méximo seis (6) meses después de tal fecha.
No obstante, si en cualquier momento dentro del transcurso del plazo adicicnal se verifica
que &l velor presente al mes de referencia de los peajes es igual al vaior de oferta, se dara
inicio a la etapa de reversion, en los términos de o previsto en la Seccién 7.7 del contrato
de concesion.

Ftapas de ejecucién contractuai:
a) Etapa Preoperativa

La Etapa Preoperativa iniciara en la fecha de suscripcion del acta de inicio y terminara con la
suscripcién de la dltima acta de terminacion de intervencién, que corresponde al documento que
suscribirdn el Director Técnico del INVIAS, el Supervisor del INVIAS, el Interventor y el
Concesicnario como soporte del cumplimiento de |a totalidad de los requisitos previstos para
esta etapa. Al concluir esta etapa se iniciaré la Etana de Operacion y Mantenimiento.

La Etapa Preoperativa esta compuesta por la Fase de Pre-Inversién con una duracion estimada
de 180 dias contados desde |a fecha de inicio y la Fase de Inversién con una duraciéon estimada
de 210 dias contados desde |a fecha de terminacidon de la fase de Pre-Inversién.

La Fase de Iaversion comprendera la ejecucion de las intervenciones que debe desarrollar el
Ceoncesionario en la Parte General del contrato, en |la Parte Especial y, particularmente en los
apéndices gue o conforman.

A 31 de diciembre de 2017 la concesionaria se encontraba en etapa preoperativa en la fase de
inversion durante la cual el concesionario Vias y Peajes 2016 S.A. ha realizado las
intervenciones 1 y 2 y se encuentra a |la espera de la aprobacion por parte del Invias.

b) Etapa de Operacién y Mantenimiento

Esta etapa iniciard con la suscripcién de la Ultima acta de terminacién de intervencién y se
extendera hasta la fecha de terminacidn de |la etapa de operacidén y mantenimiento, segin
consta en la seccién 2.5 (b) de la parte general del contrato.

c) Etepa de Reversion:

La etapa de reversidn iniciara treinta (30) dias antes de la terminacidn del plazo contractual y
concluirad con la suscripcion del acta de reversion.

Retribucion def Concesionario - El concesionario debera efectuar el recaudo y tendra el derecho a
recibir la retribucién a la que haya lugar en los términos establecidos en la seccidn 3.1 de |2 parte
general del contrato de concesidon, en especial de acuerdo con la parte general, el concesionario
tendra derecho a recibir el porcentaje de contraprestacion afectado por el factor de operacion v
mantenimiento ("FO&M"), y se calcula de acuerdo con lo establecide en la seccidon 4.2 a) de la parte
especial del contrato, durante la etapa preoperativa. Una vez se suscribia la Ultima acta de
terminacion de in:ervencién, se procederd a calcular la remuneracién de acuerdo con io establecido
en la seccion 4.2 b), donde no se afectara la retribucion con el factor de operacion y mantenimiento.

Centro de imputacicn contabie — El Concesionario, actuando como fideicomitente, deberad

incarporar un Patrimonio Auténomo a traveés del cual se canalicen todos |os activos y pasivos y en
general se administren tecdos los recursos del proyecto.
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El Patrimonio Auténemo como centro de imputacion contable debera tener al menos las siguientes
cuentas y subcuentas:

a3) Cuenta proyecto - que estard integrada por las siguientes subcuentas:
(i) Cuenta droyecto
(ii) Oftras subcuentas creadas por el Concesionario

b) Cuenta INVIAS - que estara integrada por las siguientes subcuentas:
(i) Subcuenta recaudo peaje
(ii) Subcuerta Interventoria
(iii) Subcuenta MASC
(iv) Subcuenta excedentes INVIAS

Conirato de mandate — Por medio de contrato de mandato suscrito entre la Concesionaria v la
Fiduciaria se administran los recursos para el pago de la némina, adquisicién de pdlizas de seguro e
impuestos de la Concesidn.

BASES DE PRESENTACION

2.1 Normas contables aplicadas - Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera (NCIF), estabiecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por el Decreto 2496 de
2015 y Decreto 2131 de 2016. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés); las
normas de base corresponden a las traducidas al espafiol y vigentes al 31 de diciembre de 2015.

2.2 Bases de preparacion — E|l Fideicomiso tiene definido por contrato de fiducia efectuar un certe
de sus cuentas, preparar y difundir estados financieros de propdsito general dos veces al afio, al 31
de diciembre y 30 de junio. Estos estados financieros se expresan en pesos colombianos, por ser |a
moneda de presentacion o reporte para todos los efectos. Toda la informacién es presentada en

miles de pesaos,

El Fideicomiso ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descritos en las notas 3 y 4.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Fnstrumenios financieros: Presentacion, reconocimiento y medicién

3.1.1 Activos financieros -

Reconocimiento inicial, medicion posterior y baja de activos financieros - Los actives financieros
dentro del alcance de la norma de Instrumentos financieros son clasificados en su reconocimiento
inicial como activos financieros a valor razonable a través de resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta. Donde
es permitido y apropiado, se reevalla esta designacién al cierre de cada ejercicio financiero. Cuando
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los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente, son medidos a su valor razonable més o
menos los costos o ingresos directamente atribuibles a la transaccion.

Posteriormente, los activos financieros se miden a su velor razonable, excepto los préstamos,
cuentas por cobrar y las inversiones clasificadas como mantenidas hasta el vencimiento, las cuales se
miden al costo amortizado utilizando el método de |la tasa efectiva.

Les activoes financieros del Fideicomiso incluyen el efectivo y las inversiones a corto plazo, los
deudores comerciales, los préstamaos y otras cuentas por cobrar.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
derivados de ics mismos han vencido o se han transferido, y se ha traspasado sustancialmente todos
los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Deterioro del vaior de activos financieros - Al cierre de cada periocdo la Concesionaria evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financierc o un grupo de activos financieros se encuentran
dgeteriorados en su valor. Esto ocurre: (i) si existe evidencia objetiva de detericro de ese valor como
resultado de uno ¢ mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “*evento
que causa |la pércida”), (ii) ese evente que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efective
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y (iii) ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
0 un grupo de deudcres se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en guiebra
u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observabies indiquen que existe
una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en
el estado de |os pagos en mora, o en las condiciones econdmicas gue se correlacionan con los
incumplimientos.

Los cargos por deterioro del valor de los activos financieros, neto de las recuperaciones que
correspondan, se presentan en el estado de resultados en las lineas de costos y/o gastos operativos,
segln corresponda a la naturaleza del activo que los generan.

3.1.2. Pasivos financieros -

Reconocimiento inicial, medicidn posterior y baja de pasivos financieros - Todas las obligaciones y
préstamos con el pdblico, y con instituciones financieras son inicialmente reconocidos al vaior
razonable, neto c2 |los costos en que se haya incurrido en la transaccidén. Luego del reconocimiento
inicial, las obligaciones y préstamos gue devengan intereses son medidos al costo amortizado,
reconociendo en resultados cualquier mayor o menor valor en la colocacién scbre el plazo de la
respectiva deuda usando el método de tasa efectiva de interés, 2 menos que sean designados items
cubiertos en una cobertura de valor razonable. Los pasivos financieros se dan de baja contablemente
cuando |las obligaciones especificadas en los contratos se pagan, expiran o son condonadas.

El Fideicomiso clasifica los pasivos financieros bajo el alcance de la NIC 39 como pasivos financieros
al valer razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda. El
Fideicomiso determina ia clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento

inicial.

Los pasivos financieros del Fideicomiso incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, las deudas y préstamos gue devengan intereses.
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3.2. Acuerdos de concesion de servicios - De acuerdo con la interpretacién contable CINIIF 12
"Acuerdo de Concesion de Servicios”, un activo financiero se reconoce cuando de acuerdo con las
condiciones del contrato el Fideicomitente tiene un derecho contractual Incondicional de recibir del
concedente (Estado Colombiano), efectivo u otro activo financiero por los servicios de construccién, o
cuando el Estado garantiza un ingresos minimo por peajes o en las tarifas que se le cobran a los
usuarios de la obra en concesion durante el tiempao de vigencia del contrato de concesion. Por otro
lado, un activo intangible se reconoce cuando el Fideicomitente en el contrato de concesion no tiene
un derecho incondicional para recibir efectivo y sus ingresos estan condicionados al grado de uso del
servicio que se presta con el activo en concesion por parte del publico. En algunos cascs pueden
existir contratos mixtos en los cuales una parte del contrato es un activo financiero u otra parte es
un activo intangible.

De acuerdo con lo anterior, el contrato de concesién que tiene la Concesionaria de Vias y Peajes
2016 S.A.S - VIPSA 2016., es reconocido como un activo intangible por estar sustancialmente
expuesta al retorno de |a inversién, por no contar con ingresos minimos garantizados y/o vigencias
futuras por parte cel concedente; en consecuencia, el riesgo del retorno de inversién es de la

Concesionaria.

Las infraestructuras construidas o instaladas no deben ser reconocidas como elementos de
propiedad, planta y equipo del operador, porque el acuerdo contractual de servicios no otorga a este
el derecho a usarlas. El operador tiene acceso a |la operacion de |z infraestructura para proporcionar
el servicio publico en nombre de la concedente, de acuerdo con los términos especificados en el
contrato, este se reconocera como activo intangible.

Teniendo en cuerta lo indicado anteriormente los activos adquiridos bajo arrendamiento financiero
forman parte de las intervenciones que debe realizar el concesionario para la operacién y prestacién
del servicio plblico en nombre de |z concedente y que el tratamiento contable definitivo para estas
intervenciones de acuerdo con la forma en que se va a recibir |a contraprestacién por el servicio de
construccion es el modelo de activo intangible, asi mismo los activos adquiridos bajo arrendamiento

financiero se deben registrar como parte del mismo.

A 31 de diciembre de 2017 el contrato de concesién se encuentra en etapa pre-operativa en |a fase
de inversion, la cual comprende la ejecucion de las intervenciones. En esta etapa los costos
asociados con dichas intervenciones se registran como activo intangible e inician su amortizacién una
vez se termina la etapa de inversion.

Dinamica contable - Todos los costos incurridos en |a etapa de inversion son reconocidos como
costos de servicios de construccion y su contrapartida como caja o cuenta por pagar. De manera
alterna es reconocido e! activo intangible y como contrapartida el ingreso por participacién en
concesiones. El activo intangible se amortizaré una vez se finalice la etapa de inversion y se reciba |a
aprobacion por parte del INVIAS contra el flujo de efectivo recibido como contraprestacion.

2.4 Ingresos y cosios de consiruccion de operaciones ordinarias -

Reconocimiento y medicion de la contraprestacion del acuerdo - Segun |los términos de los acuerdos
que constituyen el alcance de la Interpretacion CINIIF 12 “Acuerdo de Concesién de Servicios”, el
operador actia como un suministrador de servicios. El operador construye o mejora |a
infraestructura (servicios de construccion o mejora) utilizada para proporcionar un servicio publico v
la dpera y mantiene (servicios de operacién) durante un periodo de tiempo especifico, para la
Ccncesion el tiempo corresponde &l estabiecido en el contrato.
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El operador debe reconocer y medir los ingresos de actividades ordinarias, para los servicios gue
preste, de acuerdo con las NIC 11 Contratos de Construccion y NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarias. Si el operador presta mas de un servicio (es decir, servicios de construccién o mejora y
servicios de operacion) bajo un mismo contrato o acuerdo, la centraprestacién recibida o por recibir
debe ser distribuida tomando ccmo referencia los valores razonables relativos de los servicios
prestados, cuando los importes sean identificables por separado. La naturaleza de |a
contraprestacién determina su tratamiento contable posterior.

Retribucion del Concesionario - El concesionario debera efectuar el recaudo y tendra el derecho a
recibir la retribucion a la que haya lugar en Jos términos establecidos en la seccién 3.1 de la parte
general del contrato de concesién. En especial de acuerdo con |z parte general, el concesionario
tendra derecho a recibir el porcentaje de contraprestacién afectado por el facter de operacién v
mantenimiento ("FO&M"), y se calcula de acuerdo con |o establecido en la seccién 4.2 a) de la parte
especial del contrato, durante la etapa preoperativa. Una vez se suscribia la Ultima acta de
terminacion de intervencion, se procederd & calcular la remuneracién de acuerdo con lo establecido
en la seccién 4.2 b), donde no se afectaréd la retribucién con el factor de operacién y mantenimiento.

Ingresos de actividades ordinarias del contrato - E| operador reconoce los ingresos de actividades
ordinarias y costos del contrato de acuerdo a la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias. Los
ingresos de actividades ordinarias del contrato que correspondan al servicio de mantenimiento y
recaudo de las estaciones de peaje, el valor razonable del importe adeudado por [a concedente por la
actividad llevada a cabo se reconocen al mismo tiempo.

El reconocimiento de la retribucion se reconocerd mediante |la transferencia de los recursos
correspondientes desde la subcuenta recaudo peaje, segin corresponda, con destino a la cuenta de
proyecto o al fideicomiso segln corresponda.

La Fiduciaria hara efectivo cada semana el traslado dentro de los dos (2) dias siguientes al
vencimiento del término previsto sin que hubiese habido objecidn por invias, previa presentacién por
parte del concesionaric de una certificacién en los mismos términos y para los mismos efectos de la
prevista en la seccién 1.118 de la parte general del contrato, las partes podran acudir a los
mecanismos alternativos de solucién de controversias para resolver |as diferencias que se presenten
respecto de |los valores correspondientes a |a retribucion.

3.5 Efectivo - E! efectivo se compone de los saldos en cajas menores y en cuentas bancarias usados
por el Fideicomiso en la gestién de sus compromisos a corte plazo.

Dentro de las partidas del efectivo, las cuentas y subcuentas creadas como efectivo restringido son
las que se detallan a continuaciéon:

Dentro de la cuenta proyecte, la subcuenta interventorfa y supervisién, subcuenta recaudos peajes y
subcuenta MASC, son consideradas como efectivo restringido por tener destinacién especifica, es
decir, solo podran ser utilizadas para el desarrolio y cumplimiento de |as actividades propias para las
cuales fueron creadas.

° Recaudo Pea'e: Desde el momento en que se transfieran las sumas correspondientes al Recaudo
de Peaje hasta el momento en que se haga exigible el derecho a favor del Fideicomitente a gque
sean transferidos recursos a la Cuenta Proyecto (o al Fideicomiso-Deuda o directamente a los
Cesionarios Especiales, de ser el caso), por haberse causado |la Retribucién —y/o la
Compensacidn Especial, cuando sea aplicable- en los términos del Contrato de Concesién, tales
sumas deberan mantenerse disponibles en la Sub-cuenta Recaudo Peaje y seran administradas
exclusivamente bajo instrucciones del INVIAS.
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o Interventoria y Supervision: El INVIAS serd el encargado de dar instrucciones a la Fiduciaria
para el uso de estos recursos, los cuales en todo caso deberdn destinarse a atender las
actividades relacionadas con la Interventoria y Supervisién del Contrato de Concesidn.

° MASC: El INVIAS serd el encargado de dar instrucciones a la Fiduciaria para el uso de estos
recursos, los cuales en todo caso deberan destinarse a atender las actividades relacionadas con
la aplicacion de los mecanismos alternativos de solucidon de controversias del contrato de
concesion.

3.6 Impuestos - De acuerdo con ia legislacién vigente el fideicomiso no es contribuyente de renta.
La retencion en |a fuente y retencidn de ICA son registrados como una cuenta por pagar.

A 31 de diciembre de 2017 el fideicomiso Vipsa 2016 reconocid los impuestos por concepto de renta
y sobre tasa, Ica e Impuesto de renta y complementarios (I.R.C) los cuales fueron certificados por la
concesionaria de Vias y Peajes S.A.S.

3.7 Gasios pagados por anticipado - E| Fideicomiso reconocera como activos no financieros los
gastos pagados por anticipado de los seguros los cuales se amortizan mensualmente.

3.8 Beneficios @ empleados — Se reconoce un pasivo por beneficios que correspondan a los
empleados con respecto a sueldos y salarios, vacaciones anuales y licencia por enfermedad en el
periodo de servicio en que es prestado por el importe no descontado por los beneficios que se espera
pagar por ese servicio, los cuales son certificados por la Concesionaria de Vias y Peajes S.A.S., a

través de contratos de mandato.

Los pasivos recorocidos por los beneficios a los empleados a corto plazo se vallan al importe no
descaontado por los beneficios que se espera pagar por ese servicio.

3.9 Provisiones - E| Fideicomiso debe recanocer una provision cuando se den las siguientes
condiciones:

a) Tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;(Se
reconocera el valor presente de la obligacién)

b) Es probable que tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios economicos para
cancelar tal obligacion; y

c) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn (que sea medible, confiable,
con un tercero cierto y que tenga un documento soporte). Si estas condiciones no se cumplen,
no debe reconocer una provisién. En ese caso se revisara si se encuentra frente a un pasivo

contingente, el cual debe ser revelado en notas.

Las provisiones deben ser objeto de revisién al final de cada periodo sobre el que se informa, vy
ajustadas consiguientemente para reflejar en cada momento |la mejor estimacién disponible.

En el caso de que no sea ya probable |a salida de recursos, que incorporen beneficios economicos,
para cancelar la caligacién correspondiente, se procederad a liquidar o revertir la provision.

3.70 Patrimonic especial - De acuerdo con la NIC 32 un instrumento del patrimonio es cualquier
conirato que ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad después de

deducir sus pasivcs.
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Los aportes efectuados por el Concesionario al Fideicomiso han sido considerados como instrumentos
de patrimonio, salvo cuando son aportes entregados por la Concesionaria gue provienen de la deuda
subordinada aportados por los socios de ellg, los cuales son reconocidos como un pasivo financiero.

3.11 Gastos de operaciones ordinarias - Los gastos estan compuestos por intereses y depdsitos
financieros por operaciones del mercado monetario y otros Intereses, diferencia en cambio e
impuestos y tasas.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido una disminucién en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con una disminucion en los activos o un incremento en tos
pasivos, y ademads pueda medirse con fiabilidad registrando lo hechos en el periodo contable

corriente.

Los gastos del contrato se reconocen cuando se incurren, a menos gue creen un activo relacionado
con la actividad futura del contrato. Las pérdidas esperadas deben reconocerse inmediatamente en

resultados.

JUICIOS Y ESTIMACICNES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacion de las politicas contables, las cuales se describen en ia Nota 3, la administraciéon de
la Concesionaria debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los
activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relatives se basan en la
experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de

estas estimaciones.

Las estimaciones y supuesios se revisan pericdicamente. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reccnocen en el periodo en que se realiza la modificacién y periodos futuros si la
modificacién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4.1. Juicios criticos al aplicar ias politicas contables - A continuacion, se presentan juicios
criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la administracion durante
el proceso de aplicacian de las politicas contables de la Concesicnaria y que tienen un efecto
significativo en los estados financieros del Fideicomiso.

4.1.1 Contabilidad de Concesiones — La contabilidad de concesiones reguiere gue la Concesionaria
establezca si el contrato se encuentra clasificado como modelo de activo financiero o intangible
dependiendo la esencia del contrato, la Concesicnaria clasifico el contrato como intangible.

4.1.2. Margen de contribucion: La nota 10 describe ios costos y las erogaciones que la Concesionaria
ha realizado durante el periodo en |cs trabajos de disefios, y todo lo relacionado para poner en
puesta |a etapa dz construccidén que comenzo en el mes de abril de 2017. Los ingresos se calculan al
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. Para los costos de construccion que
generan el ingreso por construccion se utilizara un margen 0%, debido que, el contrato de
construccion es con un tercero independiente y los margenes quedan por fuera de la Concesionaria.

Al emitir un juicio, la Administracion considerd los criterios detallados para el reconocimiento de
ingresos por avance de obra, y que todos los costos incurridos durante el periodo de construccidn
seran reconocidos como ingresos de acuerdo a las erogaciones que ha realizado en la etapa de
inversion del provecto, de acuerdo a lo establecido en la NIC 11.

4.2. Responsabifidad de ia informacién y estimaciones realizadas - La informacién contenida
en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Concesidn. Para la elaboracion
de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para cuantificar algunos de los
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activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en ia
experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciores son revisadas scbre una base continua. Las modificaciones a los estimados
contables son reconocidas en forma prospectiva, contabilizéndose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del afio en que se efectian las revisiones
correspondientes.

NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NC VIGENTES

S.1. Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 — Decretos 2496 de 2015 v
2132 de 2016 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2018 entraran a regir las siguientes
normas en el marco técnico normativo que contiene algunas enmiendas emitidas por el IASB realizadas
durante el afio 2016, permitiendo su aplicacién anticipada:

L Norma de Informacién Financiera | Tema de la enmienda 7
‘ NIC 7 — Estado de flujos de efectivo ' Iniciativas de revelacion

Se emitid como una norma cempleta incluyendo los
| requisitos previamente emitidos y las enmiendas |
adicicnales para introducir un nuevo modelo de

NIIF 9 - Instrumen Ti ier G T 4 o
mentes financiergs pérdida de pérdidas esperadas y cambios limitados a
| ' los requisitos de clasificacion y medicién de activos

[ Tiene un modelo Unico para tratar los ingresos de

! contratos con clientes. Su principio basico es que una
| NIIF 15 - | entidad debe reconocer los ingresos para representar
la transferencia o los bienes o servicios prometidos a
los clientes en una cantidad que refleje la
contraprestacion a la que la entidad espera tener
derecho por esos bienes o servicios, con 5 pases pare
i su reconocimiento.

L |

La Administracion de la Concesidon no adoptd de manera anticipada las normas mencionadas. El
impacto de estas normas por su entrada en vigencia ha sido evaluado, concluyendo gue no hay
efectos importantes debido a que los ingresos y activo intangible es reconocido con respecto a la
IFRC 12 y no hay cartera que tenga efectoc con la NIIF 9.

1

’ | financieros. |
1]

{

\

\

Ingresos procedentes de |0s contratos con |
clientes

5.2. Incorporadas en Colomibia a partir def I de enero de 2019 — Decreios 2496 de 2015
y 22170 de 2017 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2019 entrarén a regir las
siguientes normas en el marco técnico normativo gue contiene algunas enmiendas emitidas por el
IASB en el segundo semeste de 2016, permitiendo su aplicacion anticipada

Tema de la enmienda

J Establece principios para el reconocimiento,
medicidon, presentacion y divuigacion de los

‘! arrendamientos, con el objetivo de asegurar

! Norma de Informacién Financiera

i - Arr i >
DAF: S5 = AlsrEarniantos que los arrendatarios vy les arrendadores
proporcionen informacién relevante que ;
represente fielmente dichas transacciones.

=48




Norma de Informacidén Financiera

Tema de ia enmienda

| La NIIF 16 reemplaza las siguientes normas e

interpretaciones:
= NIC 17 Arrendamientos

= CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo
contiene un Arrendamiento

«  SIC-15 Arrendamientos Operativos -
Incentivos

»  SIC-27 Evaluacién de [a sustancia de |as
transacciones que implican la forma juridica
de un contrato de arrendamiento

Entrada en vigencia Enero de 2019

! Mejoras Anuzles Ciclo 2014 - 2016

Las modificaciones a la NIIF 1 “Adopcién por
Primera Vez” eliminan ciertas exenciones a
corto plazo en la NIIF 1 porque el periodo de
presentacion de informes al que se aplicaron ias
exenciones ya ha pasado. Como tal, estas
exenciones ya no son aplicables.

Las enmiendas a la NIC 28 “Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos” aclaran que ia
opcion para medir inversiones en asociadas y
negocios conjuntes a valor razonable a través
de ganancias o pérdidas, esta disponibie por
separado para cada asociado o negoecio
conjunto, y esa eleccion debe hacerse al
reconocimiento inicial del asociado o empresa
conjunta, es aplicable para una organizacidn de
capital de riesgo y otras entidades similares.

|
i
1

La administracion de la Concesidn, se encuentra en proceso de analisis y evaluacién de los impactos
de las normas qu= entraran en vigencia y le sean aplicables. No se ha adoptado de forma anticipada
ninguna norma, interpretacién o modificacion gue haya sido emitida pero gue aun no entre en vigor.

5.3. Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia - Las siguientes normas han sido

emitidas por el IASB pero aln no han sido incorporadas por Decreto en Colombia:

| Neorma de Informacicon Financiera

Tema de la enmienda

NIIF S - Instrumentos Financieros

Enmienda los requisitos existentes en la NIIF 9
con respecto a los derechos de terminaciéon de un
contrato, para permitir la medicion a coste
amortizado (o, dependiendo del modelo
comercial, a valor razonable a través de otro

|
|
|
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Neorma de Informacion Financiera

Tema de la enmienda _

resultado integral) inciuso en el caso de pagos de |
compensacién negativos.

Adicionalmente, incluyen una aclaracién con
respecto a la contabilizacién de una modificacion \
0 canje de un pasivo financiero medido al costo
amortizado que no da como resultado la baja en
cuentas dei pasivo financiero.

Entrada en vigencia Enero de 2019

NIIF 17 Contratos de Seguro

Establece |os principios para el reconocimiento, o

medicién, presentacién y divulgacién de los
contratos de seaguro dentro de! alcance de la
Norma.

Su objetivo es asegurar que una entidad
proporcione informacién relevante gue
represente fielmente los contratos de seguros.
Esta informacidn proporcionz una base para que
los usuarios de los estados financieros evailen el
efecto que los contratos de seguro tienen sobre
la situacidn financiera, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo de la entidad.

Entrada en vigencie Enero de 2021

CINIIF 22 -

Transacciones en Monedza Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas

Esta Interpretacion aborda la forma de
determinar la fecha de l|a transaccién a efectos ‘
de establecer la tasa de cambio a usar en el
reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado (o {a parte de estos que

corresponda), en |la baja en cuentas de un activo
no monetario ¢ pasivo no monetario que surge

del pago o cobro de la contraprestacion l
anticipada en moneda extranjera. l

. Entrada en vigencia Eneroc de 2018 i

CINIF 23:=

Incertidumbres frente a los Tratamientos del
Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los
requerimientos de reconocimiento y medicidn de ’
la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a
los tratamientos del impuesto a las ganancias. En
esta circunstancia, una entidad reconocera y
medira su activo o pasivo por impuestos diferidos
o corrientes aplicando los requerimientos de la
NIC 12 sobre la base de |a ganancia fiscal
(pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales
no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
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Norma de Informacion Financiera f Tema de |2 enmienda
|

tasas fiscales determinadas aplicando esta
} Interpretacion.

{l Entrada en vigencia Enerc de 2019 l
[

|
La administracion de la Concesion realizard la cuantificacion del impacto sobre los estados financieras,

una vez sea emitido el Decreto que las incorpore en el Marco Técnico Normative Colombiano.,

INSTRUMENTOS FINANCIERQOS ¥ ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

6.1 Categoiias de instrumenios financierss - Los valores en libros reportados para las distintas
categorias de instrumentos financieros, se aproximan a sus valeres razonables debido a los
vencimientos a corto plazo de dichos instrumentos financieros

Valer en libros Valor razonabie
21 de 31 de
diciembre 30 de junio diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017 de 2017 cde 2017

Activos financieros
Actives financieros a costo
amartizado

Cuentas por cobrar $ 4.078.978 $ 11.430.735 $ 4.078.978 $ 11.430.735
Activos financieros a valor
razonable

Efectivo y equivalentes al efectivo 41.818.931 27.794.452 41.818.231 27.794.452

Total activos financieros $45.897.909 $39.225.187 $ 45.897.909 $.39.225.187
Pasivos financieros & costo
amortizado
$
Obligaciones Financieras $ 7.041.891 § - 7.041.891 $ -
Cuentas por pagar 28.887.665 18.356.760 28.887.666 18.356.760
Otros pasivos financieros 5.728.434 7.249.720 5.728.434 7.249.720
Total pasivos finacieros $£41.657.991 $25606480 $41.657,991 $25.606.480

€.2 Administracidn de riesges financieros - L2 gastion financiera de la Compafia ofrece servicios
2 los negocios, supervisa y administra os riesgos financieros relacionados con las operaciones de la
Cempafiia a través de los informes internos de riesgo, los cuales analizan las exposiciones vy la
magnitud de los riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (inciuyendo el riesgo cambiario)
y riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado - El Fideicomiso invierte sus recursos liguidos en Fondos de Inversion Colectiva
administrados por la Fiduciaria. Por lo anterior, la Fiduciaria no realiza una medicién independiente
de riesgos de mercado del Fideicomiso administrado, puestc que el numeral 5.2.1 del Capitulo XXI
“"Reglas relativas al sistema de administraciéon de riesgo de mercado” de la Circular Basica Contable y
Financiero (Circular 100 de 1995) establece que “Traténdose de fideicomisos administrados por
sociedades fiduciarias, se deben apiicar las reglas de medicién de riesgos establecidas en el Anexo 2,




salvo gue dichos fideicomisos efectlien inversiones de manera exclusiva en la(s) cartera(s)
colectiva(s) de lea misma sociedad administradora, caso en el cual dichas inversiones estaran exentas
de aplicar la precitada metodologia, o cuando el fideicomitente de manera expresa y por escrito
fndique su voluntad de aplicar un modelo de medicién distinto o exima de dicha obligacién a la
entidad”.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso no pueda generar
suficientes fuentss de efectivo para atender sus obligacianes frente al Fideicomitente y contrapartes
o que solo pueda hacerlo en circunstancias materizlmente desventajosas.

La Sociedad Fiduciaria como administradora del Fideicomise, gestiona el riesgo de liquidez de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera de Iz
Superintendencia Financiera, en concordancia con las reglas relativas a la administracion del riesgo
de liquidez a través de los principios bésicos del Sistema de Administracién de Riesgo de Liguidez
(SARL), el cual establece los pardmetros minimos prudenciales que deben supervisar las entidades
en su operacion.

La Fiduciaria administradora del Fideicomiso, mide este riesgo a través de un indicador de riesgo de
liguidez IRL que contempla el descalce entre las Cuentas, FICs y los activos liquidos de alta calidad vy
un posible requerimiento de liquidez en un horizonte de 30 dias. Para el requerimiento de liquidez
suponemos un escenaric extremo donde el Fideicomiso se comportaria como un FIC abierto sin pactc
de permanencias donde el modelc estéandar de la Superintendencia Financiera supone un
requerimiento de liquidez del 25% del patrimonio. El indicador se calcula mensual, como una sefial
de alerta del estado de liquidez del Fideicomiso.

Se presenta a continuacion la situacién del Fideicomiso en materia del Indicador de Riesgo de
Liquidez para la banda de tiempo de 30 dias, calculado segiin el modelo interno con corte al 31 de
diciembre de 2017 (cifras en millenes):

Fideicomiso VIPSA

31 de diciembre 30 de junio
Portafclic de 2017 de 2017
Disponibte $ 2.380.803 s 1.505.125
FICs 39.438.128 26.289.327
Total activos liguidos s 41.818.931 & 27.794.452
Reguerimiento de liguidez 30 dias ; 4.867.909 3.849.736
Razon IRL*= 855% 722%

* Razoén IRL= Activos liquidos / Reguerimiento de liguidez

Se puede apreciar que para un horizonte de 30 dias, el Fideicomiso cuenta con activos liquidos
suficientes para cubrir un posible requerimiento de liquidez del 25% del valor del Fideicomiso, ya que

el IRL se encuentra por encima del 100%.

Riesgo operacicnai - La Fiduciaria cuenta con el Sistema de Administracién de Riesge Operativo
(SARO) implementado de acuerdo con los lineamientos establecidos en el capitulo XXIII de la
Circular Basica Contable y Financiera (Circuiar Externa 100 de 1995), de la Superintendencia
Financiera de Colombia. Este sistema es administrado por la Coordinacion de Riesgo Operative, la
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cual se encuentra bajo la Direccién de Riesgos quien a su vez estd bajo la Gerencia Financlera,
Administrativa y Riesgoe. El Sistema de Administracién de Riesgo Operacional (SARO) de la Fiduciaria
cuenta con politicas y metodologias disefadas en busca de una adecuada gestién y monitoreo de la
exposicion. La gestién del riesgo operacional se ha integrado como un elemento fundamental para
que los duefios de proceso administren sus exposiciones de manera proactiva y eficiente, al estar
alineada al modelo de autogestion, permitiendo reducir los errores e identificar oportunidades de
mejoramiente que soporten el desarrollo y operacién a través de la definicidn y ejecuciéon de los
diferentes planes de accion.

Riesgo de crédito - Teniendo en cuenta que en el contrato de concesién objeto del Fideicomiso
surge de |a evaluacion de los derechos del Fideicomitente, el fideicomiso esta expuesto al riesgo de
Credito; sin embargo, como el deudor es el Instituto Nacional de Vias (Invias), una entidad del
Estace Colombiano en caso de existir deficiencia son asumidos por el Invias se considera que el
riesgo de Crédito es minimo para el Fideicomiso y por ello no se requiere constituir ninguna provisién
por deterioro.

Riesgo de javado de activo y de financiacion del tefrorismo - El riesgo de lavado de activos vy
de la financiacion del terrorismo se entiende comeoe la posibilidad de pérdida econdmica o de dafo del
buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fuera utilizada directamente o a través de sus
operaciones como instrumento para el lavado de actives, o para la canalizacién de recursos hacia la
realizacidon de actividades terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes
de dichas actividades a través de |la Entidad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su compromiso de luchar contra las organizacicnes
criminales, la Fiduciaria, en cumplimiento de las disposiciones de |a Superintendencia Financiera de
Colombia, adoptd los mecanismos necesarios para evitar |la ocurrencia de eventos que puedan
afectar negativamente sus resultados y su negocio. Por este motivo, Fiduciaria Corficolembiana
cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiacion del
Terrorismo SARLAFT, el cual estd integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos vy
metodologias para la identificacién, evaluacién, control y monitoreo de estos riesgos, asi como el
conocimiento de los clientes, sus operaciones con la Fiduciaria y los segmentos de mercado
atendidos; el sistema, el cual estéd contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por ia Junta
Directiva, también considera el monitoreo de las transacciones, la capacitacién al personal v la
colaboracion con as autoridades, y es administrade por el Oficial de Cumplimiento, guien tiene la
responsabilidad dz evaluar los mecanismos de prevencion y control, a fin de establecer la efectividad
de los mismos y su cumplimiento por parte de todos los funcionarios de |la Fiduciaria.

Dentro dei marco de la regulacion de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial
siguiendo las instrucciones impartidas en la Parte I Titulo IV Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica,
Fiduciaria Corficolombiana presenta unos resultados satisfactorios en la gestién adelantada con
relacién al Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del
Terrorismo SARLAFT, los cuales se ajustan a las normas vigentes, a las politicas y metodologias
adoptadas por la Junta Directiva y a las Recomendaciones de los Estandares Internacionales

relacionados con 2l tema.

Las actividades del SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta las metodologias adoptadas por la
Fiduciaria, lo que permitié continuar con la mitigacion de los riesgos como consecuencia de la
aplicacién de controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en la Circular
Basica Juridica Parte I Titulo IV Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de Colombia (Cliente,
Producto, Canal y Jurisdiccion). De acuerde con las mediciones realizadas durante el 2017 con base
en el SARLAFT, la entidad mantiene niveles de riesgo residual “Medio Bajo” y "Bajo”; no obstante,




estos son monitoreados trimestralmente. Dicha valoracién estuvo afectada por algunos eventos
relevantes que impactaron moderadamente |a evaluacion de riesgos inherentes.

La Fiduciaria cuenta con herramientas tecnoldgicas que le han permitido implementar |a politica de
conocimiento del cliente y el monitoreo de sefiales de alerta con el prepdsito de identificar
operaciones inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de Informacién y Anélisis
Financiero (UIAF), en |os términos que estabiece la ley. El sistema también contiene modelos de
segmentacion de los factores de riesgo del SARLAFT (cliente, producto, canal y jurisdiccién) que le
permiten 2 la entidad identificar riesgos y detectar operaciones inusuales partiendo del perfil de los
segmentos.

De otro lado, con el fin de impulsar y consclidar la cultura de prevencién, la Fiduciaria
Corficolombiana cuenta con un programa institucional de capacitacion dirigido 2 los colaboradores, en
el cual se transmiten conocimientos, informacién relevante y se imparten directrices respecto al
marco regulatorio y los mecanismos de control gue se tienen sobre ia prevencion del riesgo de
lavado de actives y de la financiacidn del terrorismo.

En cuante al deber de colaboracién con las autoridades, y en cumplimiento de lo estabiecido en las
normas legales, !a Fiduciaria presentd oportunamente los informes y reportes institucionales & la
Unidad de Informacion y Analisis Financiero (UIAF), y atendid las solicitudes de informacién
presentadas por parte de |las autoridades.

La supervisién directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento; asi mismo ejercen supervisién la Auditoria Interna y la Revisoria Fiscal, como también
la administracion y la Junta Directiva a través de los informes presentados periédicamente por el
Oficial de Cumplimiento y el Revisor Fiscal. De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas
del SARLAFT, los informes de los entes de control y los pronunciamientos de la Junta Directiva con
relacion a los informes presentados por el Oficial de Cumplimiento trimestralmente, |a entidad
mantiene una adecuada gestion del riesgo de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo.
Durante el 2017 se atendieron los requerimientos e informes presentados por la Superintendencia
Financiera de Colombia, la Auditoria Interna de la Fiduciaria y por la Revisoria Fiscal sobre el
SARLAFT, con el fin de implementar [as recomendaciones orientadas a la optimizacion del Sistema.
De acuerdo con los informes recibidos, los resultados de la gestién del SARLAFT en la Entidad se
consideran satisfactorios, con algunas oportunidades de mejora, que fueron atendidas por la entidad.

CAMBIO EN POLITICA CONTABLE

Al 31 de diciembre de 2017 con el propdsito de dar cumplimiento a la circular 90 de noviembre 22 de
2017 expedida por la Supeintendencia Financiera de Colombia y de acuerdo con el concepto 2017-
981 emitido por el Consejo Técnico de la Contaduria Piblica, donde se exige que la deuda
subordinada sea presentada como pasivo y no como cuenta patrimonial, el Patrimonio Autonamo
reaiizo la reclasificacién de dichos aportes que efectud la Concesionaria de Vias y Peajes VIPSA 2016
en el Fideicomiso Vipsa 2016. Por lo tanto el Fideicomiso VIPSA reconocié esas modificaciones de
forma retroactiva para efectos de tener estados financieros comparables acogiendo lo indicado en la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 8 Politicas Contables, cambios en las Estimaciones

Contables y Errores.

Dicha reclasificacién no genera impacto en la ganancia del periodo del Fideicomiso; sin embargo,
origina que para [2s estados financieros del corte de junio 30 de 2017 vy 1 de enero de 2017 se
presente una variacion en el pasivo como concepto de deuda subordinada y el ajuste en el
patrimonio. La reclasificaciéon mencionada tiena como fin reflejar informacién comparable entre los

periodos.
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A continuacion, se presentan las cifras que se reclasifican para el periodo de junio de 2017, de
acuerdo con lo mencionado anteriormente:

30 de junio

de 2017 20 de junic
previamente de 2017
presentzado Ajuste Reexpresado

Pasi iente -
asivo no corriente - Otros pasivos s 4.276.444 $ 2.624.039 § 6.900.483

financieros
30 de junio
de 2017 30 de junie
previamente de 2017
presentado Ajuste Reexpresado
Patrimonic especial - Acreedores $ 2.723.557 $§ (2.624.039) § 99.518

fiduciarios

A continuacion, se presentan las cifras que se reclasifican al 1 de enero de 2017, de acuerdo con o
mencionado anteriormente:

1 de enero de

I de enero de 2017
2017 Ajuste Reexpresado
Paswgs no corrientes - Otros pasivos s 2.178.242 $ 2.153.021 $ 4.331.263
financieros »
Palfrimonio espacial ~<ATraedorss $ 2252539 § (2.153.021) § 99.518
fiduciarios

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de diciembre 320 de junio
de 2017 de 2017
Efectivo no restringido
Caja menor $ 66.100¢ $ 66.100
Fondo de recambio 272.900, 272.900
339.000 332.000
Fondo de Inversion Colectiva Ablerta Valor Plus I 10.288.739. 9.271.112
Fondeo de Inversion Colectiva Confianza Plus IIT 3.424.500 -
Total efectivo no restringido 14.052.239 8.610.112
Efectivo restringido
Banco Davivienda 2.041.803¢ 1,166.125
Fondo de Inversion Colectiva Confianza Plus III 29.149.389 17.018.215
Total efectivo restringido 31.121.192 18.184.340
Total efectivo y equivalentes de efectivo S 41818931 § 27.794,452
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Al cierre del 31 de diciembre y el 30 de junio de 2017, el efectivo es mantenido con bancos e
instituciones financieras, que estén calificadas entre el rango AA- v AA+.

Efectivo restringido -

» Al cierre del 31 de diciembre y el 30 de junio de 2017 existe restriccién sobre las inversiones en
los Fondos de Inversion Colectiva Confianza Plus, ya que el INVIAS serd la encargada de dar
instrucciones a la Fiduciaria par el uso de los recursos.

e Teniendo en cuenta que la Fiduciaria fue notificada mediante conducta concluyente por el
Juzgado Séptimo Administrativo del Circuito de Valledupar de una orden de embargo a los
ingresos correspondientes a la Estacion de Peaje Bicentenario por la suma de $1.203.607 en
contra del Irstituto Nacional de Vias (INVIAS) de Colombia, se ha procedido a mantener los
recursos congelados mientras se recibe la crden efectiva de embargo por parte del Juzgado.

A continuacion, se detalla la calificacién de ias entidades en donde estdn las inversiones en carteras
colectivas:

' Entidad Calificadora Calificacion
FIC Abierto Valor Plus | Fitch Ratings Colombia {AAA.
FIC Abierto Conflanza Plus |Fiich Ratings Colombia |AAA.

CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalie de las cuentas por cobrar:

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 ° de 2017
Impuestos S - S 23.650
Anticipe de efectivo y a proveedores (a) 200.000+ 7.093.852
Anticipo concesion (b) 690.645. -
Acuerdos de concesion de servicios (¢) 2.715.104. 2.245,109
Diversas (d) 473.228 2.068.124
S 4.078.978 § 11,430,735

a) El siguiente es el detalle de anticipos de contratos a proveedores.

Thomas Instruments S.A. (1) $ B $ 5.942.635
Sistemas Inteligentes de Transporte Devit (2) - 242.865
Entre Cbras S.A.S. (3) - 223.998
Concesicnaria de Vias y Peajes 2016 S.A.S. (4) 200.000 210.000
Environment & Technology Corporate S.A.S. (5) - 144.750
Cummins de Los Andes S.A. (6) - 112.086
Otros (7) - 217.508

$ 200.000 S 7.093.852

(1) En junio de 2017 correspondia & anticipo entregado a Thomas Instruments S.A. por
$5.942.635 para el suministro, actualizacion y homologacién de equipos de control de
trafico, de lectura de tarjetas de identificacion electronica, sistema de monitoreo
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(2)

(4)

(5)

(6)

(7)

panoramico, CCTV, equipos para el recaudo electrénico vehicular, y reconocimiento de
placas (LRP) debidamente integrados, asi como el software del sistema del recaudo de
peajes y software del sistema de recaudo electrénico IP/REV en las estaciones de peaje
INVIAS objeto de la Concesidn, el cual fue legalizado el 30 de septiembre de 2017, estos
anticipos fueron legalizados directamente por el Banco de QOccidente, tercero por medio
del cual se realizo la compra del equipo a Thomas Instruments bajo la modalidad de
leasing financiero.

Correspondia a anticipo del 50% del contracto de displays de categoria en bascula y
tarificadores LED para peajes en instalacion, el cual se legalizé el 19 de septiembre de
2017.

Correspondia al anticipo del 30% por concepto de la construccién de peaje Cano con su
respectiva caseta administrativa, de recaudo y zona operativa de carriles vehiculares y de
motos con las respectivas transacciones de entrada y salida, se legalizé el 13 de octubre
de 20.7.

Anticipo a favor de concesionario, para tener disponibilidad de dinero fraccionado en
diferentes denominaciones con el fin de entregar el cambio a los usuarics de las estaciones

de peczje.

Correspondia al anticipc del al 50% antes del IVA del proyecto de iluminacién LED, de
conformidad de la propuesta de iluminacidon LED para el ahorro de consumo de energia y
eficiencia de iluminacion del 4 de mayo de 2017 referida a |la Concesionaria, el cual se
legalizé el 31 de octubre de 2017.

Corresaondia al anticipo del 50% para suministro de instalacién de planta eléctrica, el cual
se legzlizo el 24 de octubre de 2017.

Corresponde a junio 2017 a: i.) Anticipo del 40% de construccion del pavimento flexible y
construccién de losas para el pavimento rigido, ademas de la demolicién del concreto de
los cuatro moédulos de la plataforma de |la bascula en la estacién de pasaje cano por $
82.733, ii.) Anticipo del 50% para suministro de sistema de visualizacion por
retoproyeccion del centro de control de Invias por $76.945 vy iii.) Anticipo pago de cuenta

de cobro por $57.830.

A 31 de diciembre de 2017 el anticipo corresponde al reconocimiento de impuestos segun
instruccion emitida por la concesionaria Vias y Peajes 2016 S.A.S., discriminada de la siquiente

manera:

31 de diciembre
Conrcepto de 2017

Anticipe Autoretencion de impuesto de renta y

complementarios. s 329.961 cead
Anticipo de Industria y Comercio 22.058 +
Anticipo de renta 149,781
Anticipo de sobretasa 188.845
s 690.545
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¢) Correspende a la estimacién de la retribucion del acta N° 66 por $865.445 del periodo del 14 al
19 de diciembre de 2017, el acta N° 67 por $1.041.409 del periodo del 20 al 26 de diciembre de
2017, el acta N° 68 por $808.250 del periodo del 27 al 31 de diciembre de 2017.

d) Al 31 de diciembre de 2017 este rubro estd compuesto principalmente por 1) $394.042 por
concepto de retencion en la fuente sobre utilidades a nombre de Concesicnaria de Vias y Peajes;
y 2) $72.492 correspondientes a valores pendientes por cobrar de incapacidades. En junio 2017
este rubro esta compuesto principalmente por 1) $1.943.789 correspondiente a cuenta por
cobrar a |a Concesionaria por concepto de pago de impuestos de Renta, CREE, retencidn en la
fuente e ICA; 2) $96.932 correspondiente a cuenta por cobrar a |a Concesionaria por concepto
de retencién en ia fuente sobre utilidades; y 3) $24.520 correspondientes a valores pendientes
por cobrar de incapacidades.

10. ACTIVOS INTANGIBLES

21 de diciembre 30 de junic
de 2017 de 2017
Salde inicial al 1 de julic de 2017 $ 134.137 % -
Adiciones 16.892.503 134.137
Saldo final s 17.026.6407 & 134,137

A continuacion, se detalla el saldo registrado a 31 de diciembre de 2017 y a 30 de junio de 2017 por
concepto de intervenciones:

o Intervencion 1: Corresponde a adecuacion de obra civil desde la acreditacidon del cierre financiero
v/0 los recursos de patrimonio v su aprobacién por parte del INVIAS, el cual se materializara con
el Acta de Inicio de |a fase de Inversion.

o Intervencion 2: Corresponde implementacion del Recaudo Electronico Vehicular - REV desde la
acreditacion del cierre financiero y los recursos de patrimonic y su aprobacidén por parte del
INVIAS, el cual se materializara con el Acta de Inicio de la fase de Inversion.

s  Factor de calidad: Corresponde a costos relacionados a requerimientos especificos de calidad
establecidos en el contrato de Concesidn.

El valor y proveedores que han intervenido en las fases son los siguientes:

31 de diciembre 30 de junio
Concepto Tercero de 2017 de 2017

Intervencidon 1 Proyectar Ingenieria Ltda. $ 157.240 $ 134.137

Kma Construcciones S.A. 1.440.885 -

Interpesaje S.A 13.1€5 5

Banco de Occidente - Activos

adquiridos en leasing. 122.760 -
1.734.750 134.137

Intervencion 2 Ramos Ramirez Santiago Jose 54.840 -

Cummins de los Andes S.A. 85.982 -

TRS Partes S.A. 30.450 =
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Bancc de Occidente - Activos

adquiridos en leasing 13.514.208 -
13.685.480 -
Factor de Sistemas Inteligentes de
Calidad Transporte Deviteck S.A.S. 249,912 -
Banco de Occidente - Activos
adquiridos el leasing. 702.918 -
Environment & Technology
Corporate S.A.S. 147.355 -
1.100.185 -
Interes Banco de Occidente - Activos
Leasing adquiridos en leasing.
Financiero 318.800 =
Comision de Banco de Occidente - Activos
Estructuracién  adquiridos en leasing. 187.425 -
S 17.026.640 . 134,137
OTROS ACTIVOS
El siguiente es el detalle de los programas y aplicaciones informéticas y polizas:
31 de diciembre 20 de junic
de 2017 de 2017
Programas y Aplicaciones Informaticas (a) s 2.704 11.419
Polizas de seguro (b) 218.138 279.398
s 220.842 250.817
(a) A continuacion, se detalla los programas y aplicaciones informaticas:

Saldo inicial licencias S 11.419 .
Adquisiciones 1.379 17.4¢3
Amortizaciones (10.094) (6.074)

Saldo fina! $ 2.704 11.413

(b) A continuacion, se detalla el movimiento de las pélizas de seguro:

Saldo inicial pélizas $ 279.398 -
Adquisicionas 35.156 365.677
Amortizaciones (96.416) (86.279)

Saido final s 218,138 279.398

OBLIGACIONES FINANCIERAS
21 de diciembre 30 de junic
de 2017 de 2017
Créditos - Leasing Financiero (a) S 7.012.925 >
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Intereses (b) 28.966 -

Total 7.041.891 -
Porcién corriente S 1.427.743 & -
Porcién no co-riente S 5.614.148 S -

(a) Corresponde al contrato de Leasing Financiero celebrado entre el Banco de Occidente S.A. vy Ia
Fiduciaria Corficolombiana como vocera del Patrimonio Auténomo denominado Fideicomiso
VIPSA 2016, cuye cbjeto es [a compra de equipos de control de trafico conformado por:

o Equipo de lectura de tarjetas,

» Sistema de monitoreo panoramico,

o Equipos para el recaudo electrénico,

< Software,

s Tarificador,

o Lémparasy

o Reflectores.

Asi como también la adquisicién de la planta eléctrica para la adecuacién y mantenimiento de |as

estaciones de peaje y pesaje.

(b) Corresponde a intereses generados durante el mes de diciembre de 2017, los cuales se
liquidaran conforme a lo establecide en la ctdusula quinta — canon del contrato de Leasing
Financiero y seran calculados teniende en cuenta el IBR Nominal en un plazo de tres meses y
adicionado en cuatro puntes nominales trimestre vencido (IBR + 4 o 5 T.V.), para la tasa IBR

serd la que se publique por el Banco de la Republica.

13. CUENTAS PCR PAGAR

30 de junic
31 de diciembre de 2017
de 2017 (Reexpresacdo)
Comisiones y honorarios $ 385 s 634
Proveedores y servicios por pagar (a) 1.753.869 1,086.534
Retenciones en |a fuente (b) 572.908 64.733
Diversas (c) 26.001.682 16.845.622
Total 28.328.844 18.007.523
Ciasificacion
Corriente 15.887.172 10.649.248
No corriente 12.441.672 7.357.615
S 28.328.844 S5 18.007.523

Total

(a) El siguiente es el detalle de proveedores y servicios por pagar:

KMA Construcciones S.A. (1) $ 624.321 % =

= 30




Thomas Instruments S.A. (2) 380.669 579.282

Zima Seguridad Lida 149.316¢ -
Seguridad Mévil de Colombia S.A. 67.935¢ 97.932
V & S Comercial S.A.S. 97.015 1.977
Cummins de los Andes S.A. 46.303 -
Concesjonaria de Vas y Peajes 2016 S.A.S. (3) 38.284 139.793
Axesat S.A. 36.485 31.562
Thomas Greg & Sons Limited (Guernsey) S.A. 31.469 47.288
Sistemas Inteligentes de Transporte Deviteck

S.A.S. 29,584 -
Ramos Ramirez Santiago Jose 28.869 -
Ci Expobussiness S.A.S 17713 10.135
Almacenes Maximao S.A. 15.378 -
Panamericana Formas e Impresos S.A. 14,583 46.463
Perez Y Perez Abogados S.A.S 13.871 -
Thomas Grec Express S.A. 12.380 10.449
Environment & Technology Corporate S.A.S. 12.1685 -
Sociedad Operadora de Vias S.A. Opesa - 15.346
Fabupel Ltda. = 11.885
Otros terceros 107.491 104.422

$ 1.753.869 $ 1.0586.534

(1) Corresponde a construccion peaje y pesaje cano (chachagui).

(2) A 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente al soporte administrative durante el
trimestre de octubre a diciembre de 2017 por $285.089.

(3) Corresponde a la cuenta por pagar de diciembre de 2017 a la Concesionaria de Vias y Peajes
2016 S.A.S., por concepto de los costos y gastos.

(b) Corresponde a la retencion en la fuente sobre las facturas de proveedores pendientes por
cancelar y retencién en la fuente e ICA sobre ingresos.

(c) El siguiente es el detalle de las cuentas por pacar diversas al 31 de diciembre de 2017

Tercero
Tercero

Instituto
Nacional de
Vias -~ INVIAS

Instituto
Nacional de
Vias - INVIAS

31 de diciembre 38 de junio
Cancepto de 2017 de 2017
Concepte

Corresponde a los recursos
provenientes del recaudo de los
peajes reconocidos como pasivos

al INVIAS, = pesx.
Corresponde a lajreserva FO&M
actualizada hasta 5 B5y

N°3S respectivamente, las

cuales han sido autorizadas por
el INVIAS. 12.441.672¢ 7.357.615

$ 12.349.95¢ S 8.773.195

| S—
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Rendimientos pendientes por

Instituto pagar generados en las

Nacional de subcuentas a nombre del

Vias - INVIAS INVIAS. 1.210.051 714.812
Total S 26001682 S 16.845.622

14, OTRCS PASIVOS FINANCIERCS

30 de junio
31 de diciembre de 2017
ce 2017 reexpresado
Thomas Instrurmrents S.A. (1) $ 4.078.069 s 3.697.357
Kma Construcciones S.A. (1) 1.650.365 3.552.363
Total $ 5728434 S_ 7.249.720

(1) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 corresponde a deuda subordinada mas [os intereses
acumulados al cierre dal ejercicio. (Ver nota 7).

El contrato de crédito subordinado fue celebrado entre KMA Construcciones S.A., Thomas
Instruments S.A., y Vipsa 2016 S.A.S., el 14 de febrero de 2017, cuyo objeto principal es realizar el
proyecto de asociacién plblico privada de iniciativa publica, para el equipamiento, |a operacion, el
mantenimiento, la organizacion y la gestién total de |as estacicnes de peaje y pesaje, los centros de
servicios y el servicio de recaudo que se encuentran a cargo del INVIAS.

En |a sociedad KMA Construcciones S.A., es el titular del 49% y Thomas Instruments S.A. del 51%;

en virtud de lo anterior, acordaron con el concesionario que entregarian a titulo de préstamo (crédito
subordinado), los dineros necesarios para cumplir con los giros de equity y los aportes de patrimonio
los cuales a 31 de diciembre de 2017 ascienden a $5.728.433, con una tasa de interés equivalente al

17% efectivo anual.

La totalidad el préstamo y los intereses pactados seran cancelados una vez se hubieren pagado la
totalidad de los costos y gastos del proyecto y la remuneracion de los recursos de deuda contraida

con los prestamistas del concesionario.

El reconocimiento de la deuda subordinada se encuentra discriminada de la siguiente manera:

Deuda Subordinada Capital Z
Thomas Instruments S.A. S 3.519.246 s 3.519.245
KMA Construcciones S.A. 1.650.365 3.381.235
Total capital 5.169.611 6.900.482
Intereses Deuda Subordinada
Thomas Instruments S.A. 558.823 178.111
KMA Construcciones S.A. (&) - 171.127
Totzl Intereses 558.823 349.238
Total deuda subordinada (Capital e intereses) S 5.728.433 S 7.249.720




ie.

(a) Al 31 de diciembre de 2017 los intereses causados fueron pagados.

BCENEFICIOS & EMPLEADCS

31 de diciembre 320 de junic
de 2017 de 2017
Cesantias $ 461.754 S 248.123
Intereses sobre cesantias 50.858 14.341
Vacaciones 259.864 176.266
S ) 772.476 S 438.730

La Concesionaria otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como sueldos, horas extras y
recargos, incapacidades, auxilio de transporte, aportes a seguridad social, cesantias, intereses sobre
cesantias, prima y vacaciones. Las obligaciones laborales de la Concesionaria son ajustadas segln lo
dispueste por las normas legales vigentes.

PASIVOS ESTIMADOS ¥ PROVISIONES

31 de diciembre 30 cde iunic
de 2017 - de 2017
Diversos (1) s 1.802.108 s 1.709.484

(1) El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones al 31 de diciembre y 30 de
junio de 2C17:

31 de diciembre 30 de junio
Tercere Concepto de 2017 de 2017
Instituto Naciona: de
Vias - INVIAS Interventoria y supervision $ 758.304 s 589.637
Institutc Nacicnal de Mecanismos &lternativos de
Vias - INVIAS soluciéon de controversias
(MASC). 786.210 421.649
Cano Jimenez Estudios
S.A Honorarios interventoria. 243.172 229.013
Prestacion de servicios de
GSD Plus S.A.S seguridad. - 249.900
Zima Seguridad Ltda Servicios de vigilancia. - 157.178
Compras y servicios
Otros prestados pendientes de
facturar por el proveedor. 14.423 62.1C7

s 1802109/ s __1.709.484

PATRIMONIO ESPECIAL

Acreedores fiduciarios - A 31 diciembre de 2017 v 30 de junio de 2017, los acreedores fiduciarios
corresponde a aportes de dinero por $99.518 realizados el 8 de septiembre de 2016.

.




8.

TMGRESOS DE OPERACIONES CRDINARIAS

1 de julio al 31
de diciembre de 1 ce enere al 20

2017 de junio de 2017

Participacién en concesiones (a) $ 16.892.503 ¢ 124,137

Retribucion de peajes operacion y mantenimiento (b) 22.986.683 22.128.145
Por valoracion de inversiones a valor razonable -

Cartera colectiva (c) 345.240 218.273

Recobro vy recuperaciones 14.377 15.587

Total $ 40238803 s 22,496,142

(a) Corresponde a la contraprestacion a la que tiene derecho el Concesionaric, reconocida bajo el
modelo de active intangible segln la CINIIF 12, en la medida en que se reciba un derecho (una
licencia) a efectuar cargos a los usuarios del servicio publico. El derecho para efectuarlos no es
un derecho ‘ncondicional a recibir efectivo porque los importes estdn condicionados al grado de
usc del servicio por parte del plblico.

(b) A 31 de diciembre de 2017, corresponde a valor registrado como retribucién segun actas
autorizadas por el INVIAS de la No. 42 a la 67 y acta parcial. El saldo al 30 de junio de 2017,
corresponde a valor registrado como retribucién segun actas autorizadas por el INVIAS de la No.
14 a la 41 y acta parcial.

(c) Corresponden a ios rendimientos generados en el FIC Valor Plus 1 y FIC Confianza Plus (Ver nota
8).

BENEFICLOS A EMPLEADOS
1 de julic al 22
de diciembre de I de enero al 320

2017 de junio de 2017

Sueldoes S 173.774 s 175.758
Cesantias 14.647 14.646
Intereses sobre cesantias 2.636 879
Prima legal 15.230 14.646
\Jacaciones 9.861 7.4¢4
Pensiones de jubilacion 12.944 12.645
Aportes Caja de Compensaciéon Familiar, ICBF y SENA 14.818 14.232
12.243 12.242

Aportes por saluc
Monetizacién aprendiz SENA 65.694

Ctros aportes 4.719 4.722
S ... 326566 .8 2572.574

HONCRARICS
Asesorias juridicas $ 68.758 % 61.137
24.659 275.993

Asesorias financieras

Asesoria = Administrativa (a) 1.829.567 1.857.536
Asesoria Técnica - 2.499
Asesoriz Laboral 50.575 48.211

< 34i=
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S 19738509 § 2.249.376

(a) Corresponde al servicio de soporte administrativo durante el sequndo semestre del 2017 del
tercero Thomas Instruments S.A. en la fase de inversidn de' contrate de Concesion.

DIVERSOS
1 de julio al 31
de diciembre de i de enero al 3¢
2017 de junioc de 2817
Administracion edificio $ 12.863 s 15.217
Utiles y papeleria 19.215 14.407
Servicios publicos 7.478 7.328
Gastes de ejercicios anteriores 838 5.672
Eguipo de computo - 2.556
Deuda subordinada intereses (2) 814.397 349.238
Servicios generales 4.648 2.534
Tramite documentos 271 2.460
Restaurante otros 203 1.686
Impuestos (b) 1.575.077 -
Otros gastos 3.346 1.280
s 2,439,036 S 402.378

(a) Corresponden a intereses de deuda subordinada entre la Concesién y Thomas instruments S.A.
y KMA Construcciones S.A. (Ver notal4).

A continuacion se detalla los intereses de la deuda subordinada con una tasa del 17% E.A. hasta
el mes de diciembre de 2017:

Intereses deuda Subordinada

Thomas Instruments S.A. $ 422.773 S 178.111
Kma Construcciones S.A. 391.624 171.127
Total intereses B0 814,397 § 349.238

(b) Corresponde a gastos por impuestos certificados por el Fideicomitente por concepto de retencion
en la fuente por renta, CREE e ICA; seguln acuerdo establecido en el acta de comite fiduciario
numero 10 de! mes de junio de 2017, reconociendo el valor de los impuestos a gastes vy costos
del ejercicio por estar relacionados directamente con la operacién de la Concesion.

CCSTOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

L os costos de prestacion de servicios estan separados en los costos de operacion y los costos de

construccion, asi:
1 de julio ai 21

de diciembre de % de enero al 30
2017 de junic de 2017

Costos de operacion -

Salarios v prestaciones scciales (a) s 5.556.066 S 5.144.823
Seguros 96.416 113.040
Honorarios (b) 2.032.113 1.941.998
Utiles y Papeleria 138.148 343.026
Gastes de Viaje 86.820 57.121




Servicios publicos

Transporte (c)

Servicios en general (d)
Mantenimiento v reparaciones
Impuestos

Arrendamientos

Adecuaciones e instalaciones (e)
Sefalizacion

Alimentacion

Peajes

Gastos de personal

Programas para Ccmputador
Preoperativos de obra

Diversos - Gastos por equipos y enseres (h)
Compensaciones

Servicio transmision satelital
Diversos (1)

Total costos de operaciéon

Costos de construccion -
Intervencidn 1 (f)
Intervencion 2 (g)

Factor de calidad (i)
Interés leasing financiero (j)
Comision de estructuracion (k)

Tota! costos de construccion

Total costos de p-estacién de servicios

(a) El siguiente es el detalle de los salarios y prestaciones sociales:

Sueldos

Heras extras

Auxilio de traispoerte
Cesantias

Intereses sobre cesantias
Prima de servicios
Vacaciones

Dotaciones a trabajadores
Aportes E.F.S. Salud
Aportes fondos de pensiones
Aportes parafiscales

Otrcs aportes

Incapacidades

Capacitacién personal
Auxilios

Elementos de proteccién
Obsequios y atencion empieados

= B

305.154 323.515
684.852 660.745
1.127.708 1.214.341
172.584 119.027
8.303 106.248
27.416 34.022
296.443 387.508
& i4
22.987 15,055
675 1.330
55.554 54,135
9732 8.156
- 410
306.922 187.276
= 69.934
2.296 -
114.695 110.4595
$ 11.044.884 10.892.219
S 1.600.613 134.137
13.685.480 -
1.100.185 -
318.800 -
187.425 =
S 16.892.503 134.137
s 27.937.387 11.026.356
$ 2.592.691 2.435.117
580.216 537.876
189.329 177.230
284.172 264.783
39.590 14.388
285.100 264.492
135.096 128.809
158.622 137.763
1.478 104
384.448 363.589
132.462 121,171
147.917 137.398
10.159 4.882
1.026 7.407
584.525 531.948
3.099 3.346
16.136 14.520




(b)

(©)

(d)

(M

(9)

(h)

(M

6))

(k)

M

Total s 5.556.066 & 5.144.823

Corresponde a los costos por honorarios por concepto de interventoria por $1.648.954,
elaboracion de planos por $2.795, Mecanismos Alternacivos de Solucion de Controversias
(MASC) por 5634.562 y asesoria laboral por $15.802.

Corresponde a costos por transporte por concepto de servicio de vigilancia privada en transporte
de valores, mensajeria y otros.

Corresponds a costos por servicios prestados por concepto de Vigilancia privada a las estaciones
de peajes y via, servicio de aseo, asistencia técnica, procesamiento electrénico de datos y otros.

Corresponde a adecuaciones e instalaciones locativas a las basculas y peajes e Instalacion de
Valla.

Corresponde a |os costos por intervencién 1 establecidos en la etapa preoperativa y fase de
construccion, los cuales son ejecutados por la concesidn segln lo establecido en la Parte
General del contrato, en la Parte Especial y, particularmente en los apéndices que lo conforman.

Corresponde a los costos por intervencion 2 en la etapa precperativa y fase de construccion, los
cuales son ejecutados por la concesién seglin lo establecido en la Parte General del contrato, en
la Parte Espacial y, particularmente en los apéndices que lo conforman.

Al 31 de diciembre de 2017 se registro el costo de la propiedad, planta y equipo, teniendo en
cuenta el capitulo T seccidén 1.19 y en el capitulo VII seccién 7.7 de la parte general del contrato
de concesion, en el cual, el concesionario entregara todos los bienes asociados al proyecto al
INVIAS, para dar por terminado el contrato de concesion.

Corresponde a los costos relacionados por factor de calidad durante el segundo semestre de
2017, por concepto de vallas por $758.186 y iluminarias por $342.000.

Corresponde a los costos por intereses generados durante el segundo semestre de 2017, !os
cuales se liquidaran conforme a lo establecido en la clausula quinta - canon del contrato de
Leasing Financiero.

Corresponde al costo por comisién de estructuracion, facturados por el Banco de Occidente S.A
al inicio de |a operacion.

El siguiente es el detalle de los gastos diversos:

i de julio al 321

de diciembre de 1 de enero al 3¢
2017 de junio de 2017

Combustible s 15.856 s 14.176
Implementos de Aseo 84.318 50.305
Implementos para cafeteria - 14,142
Notariales - 206
Multas v sanciones - 246
Enseres menores 11.245 20.754
Gastos funebres 75 -

Ajustes técnicos fallas sistema 2.334 666
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Indenizacicnes a Terceros 867 -

Total gastos diversos s 114.695 S 110.495

23, CONTINGENCIAS

No se tiene conocimiento que exista cantingencia en ninguno de los periodos informadaos.

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El 30 de enero ce 2018 la Administracién aprobd la trasmisién de los estados financieros con corte de
31 de diciembre de 2017 del Fideicomiso Vipsa 2016 ante la Superintendencia Financiera del
Colombia.
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