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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de

CONCESIONARIA DE VIAS Y PEAJES 2016 S.A.S.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de CONCESIONARIA DE vias v PEAIES
5.A.S., los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2016, el estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el periodo comprendido entre el 21 de julio (fecha de constitucion} y el 31 de
diciembre de 20186, y un resumen de las politicas contables significativas, asi como

otras notas explicativas.

Responsabiilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y correcta presentacion de estos
estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombis, y por el control interno que ia gerencia considere
relevante para la preparacién y correcta presentacion de los estados financieros libres
de errores significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; asf como, efectuar las estimaciones contables que resulten
razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros con base
en mi auditoria. Efectué la auditoria de acuerde con las Normas Internacionales de
Auditoria aceptadas en Colombia. Esas normas reguieren que cumpla con
requerimientos éticos y que planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria consiste en desarrollar procedimientos para cbtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo-su evaluacion de
los riesgos de errores significativos en los estados financieros, En la evaluacion del
riesgo, el auditor considera el control interno de la Compafia que es relevante para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria gue sean apropiados de acuerdo con las circunstancias,
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pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar ias politicas contables
utifizadas y las estimaciones contables significativas hechas por la Administracién, asi
como evaluar [a presentacion general de los estados financieros,

Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base razonable
para expresar mi opinién,

Qpinién

En mi opinidn, los estados financieros adjuhtos, tomados de los libros de contabilidad,
presentan razonablemente, los aspectos signlficativos y la situacion financiera de
CONCESIONARIA DE VIAS Y PEAJES 2016 S.A.S al 31 de diclembre de 2016, ¢l
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo comprendido entre
el 21 de julio (fecha de constitucion) y el 31 de dicilembre de 2016, de conformidad con
las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que la Compafiia ha llevado su
contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones
registradas en los libros de contabilidad y los actos de los administradores se ajustan a
los estatutos vy a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva;
la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro
de acciones se Hevan y se conservan debidamente; el informe de gestion de los
administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros bésicos, v
fa Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sisterna de
Seguridad Social Integral. Mi evaluacién del control interno, efectuada con el propésito
de establecer el alcance de mis pruebas de auditeria, no puso de manifiesto que la
Compafiia no haya seguide medidas adecuadas de control interno y de conservacion y

custodia de sus bienes v de los de terceros gue estén en su poder,

GLA&%%“\QIV \m\%hl?ﬁ BARRANTES

Revisor Fiscal
T.P. No. 136722 -T
Designada por Deloltte & Touche Ltda.

24 de marzo de 2017,
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' CONCESIONARIA DE VIAS Y PEAJES 2016 5.A.5.

ESTADQ DE RESULTADOS
POR El PERIODO COMPRENDIDG ENTRE EL 21 DE JULTO DE 2016 (FECHA DE CONSTITUCIGN) Y EL 21

DE DICIEMEBRE DE 2016

En miles de pesos cojomblanos, excepto [a utilidad neta por accidn que se presenta en .
2016
INGRESQS (Nora 14) % 12.827.933
COSTO BE VENTAS (Nota 15) (7.069.061}
Utilidad bruts 5.758.872
Gastos de administracién (Nota 16) (2,058,449}
Ingrasas finaneferas, neto (Nota 17} 1.147
Otros Ingresos, nato {Notz 18) €.539
Litllictad anpes de Impuesto a la renta y CREE 3,708.10%
WMENDS GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA Y CREE: [(Nota 19}
Cortlents (1.537.693)
UTILIDAD NETA DEL PERIODO 3 2.170.4165
UTTLICAD BASICA POR ACCION - F I+ v 7 3

Las notas adiuntas son parta inkegral de los estades Ananderos.

VANESS A MONTARA MARTINEZ

rasentante Lagal Cantadoe
[vr Ncaddn adjunta) Tar{etas Prefesional No. 54329-1 Tarjeta Profesional No, 136722-T
(var Certificacidn adjunta) Dasignada por Deloltte & Touche Ltda,

{Ver ml informa adjunto)
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CONCESIONARIA DE VIAS Y PEAJES 2016 5.A.5.

ESTADROD DE FLUJOS DE EFECTIVO

FOR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE 2L 21 DE JULIO DE 2016 (FECHA DE CONSTITUCION) ¥ €L 31 DE

DICIEMBRE DE 2016
[En mlles de pesns eclomblanas).

2016
FLIOS DE BFECTIVO BE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Operacones:
Utilidad noba del perlode $ 2,170,416
Ajustes pava congiliar I3 utilidad nata dat periodt con &) efectivo provista par las
acdvidades de operacion:
Cepreciaciones 5,484
2.174.500

Cambios an activos ¥ pasivas da operaddn, neto
Cuentas par cobrar comercisles y Otras cuentas por cobrar

(5.282,278)

Actlvos por Impussias corrientes (19%,954)
Otros activos no financleros (366.151)
Cuentas gor pagar comertiales v otrag cugntas por pagar 7.963.101
PHsIvos por impuestos corrlentes 1,537,693
Benelicios 2 empleadas 203,931
Otros pasivos no Anantieros 14.331.032

Fondos netos pravistos por las actividades de operacidn

FLUJOS OE EFECTIYC €N LAS ACTTVIDADES DE INVERSION:

20.363.174

Adguisidén de squipos 156.654)
Fondos natas usados &n las actividadas de Inversion . l56.654)
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Capltalizaddn £00.000
Fondos netas pravistos por las acdvidedas de finandacidn —— 100.000,
CAMBIOS NETOS EN EL EFECTIVO DE EFECTTVQ 20.406.520
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC AL FINAL DEL PERICDO 0. 520

Las netas afjuns son parte integral de loa dos financieras.

r
VAMNESSA MONTARA MA LADYS VIVIANATINARES BARRANTES
Contador Aevicor Ascal
Terieta Frofasionsl No. 54329-T Tarfets Profastonal No, 136722-7
(wer Certificacidn ad]umta) Deslgnada par Caloltte & Teuchs Lida.
{¥er mt informe adjunio)




CONCESIONARIA DE VIAS Y PEAJES 2016 S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 21 DE JULIO DE 2016 (FECHA DE
CONSTITUCION) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario).

1. INFORMACION GENERAL

Concesionaria de Vias y Peajes 2016 S.A.5. fue constitulda el 21 de julio de 2016, mediante
documento privado e inscrita en Camara de Comercio el 27 de jullo de 2016 bajo el No. 02126071,
Su objeto social tnico es la celebracién y ejecuclon del contrato adjudicado mediante la Resolucion
No. 04330 del 30 de junio de 2016 del Instituto Naclonal de Vias en el cual reallzara el equipamiento,
ta operacidn, el mantenimiento, 1a organizacion y gestion total de las estaciones de peaje, las
estaciones de pesaje, centro de servicios v el servicio de recaudo de las tasas de pesje.

Contrato de concesisn ~ El Contrato de Concesion bajo un esquema de asociacién publico privada
de iniciativa publlca en los términos de la Ley 1508 de 2012, tiene por objeto el ctorgamiento de una
concesion para para el equipamiento, la operacidn, el mantenimiento, la organizacién y la gestidn
total de ias estaciones de peaje, estaciones de pesaje, los centros de servicios y el servicio de
recaudo de ias tasas de peaje en las estaciones de peaje, que se encuentran a cargo del Institute
Nacional de Vlas - INVIAS, asf como el equipamiento, el mantenimiento y la gestion total del Centro
de Control Operativo dei INVIAS.

Las estaciones que hacen parte de esta concesién, deberdn ser objeto de:

« Suministro, mantenimiento preventivo y reposiciin en caso de mantenimiento correctivo, de los
Equipos de Centrol de Transito, los equipas de lectura de Tarjetas de Identificacidn Electrdnica
(TIE - Ley 787} y el sisterna de monitorec panoramico CCTV

« Suministro, mantenimiento preventivo y reposicién an caso de mantenimienta correctivo de los
equipos para el Recaudo Electronico Viehicular (REV} ¥ reconocimiento de placas (LPR)
debidamente integrados, necesarios para sopartar lo estabiecido en el Decreto 2846 del 2013.

« Suministro del servicio de comunicacienes de voz y datos entre la Estaclon de Peaje y el Centro
de Contral de la Operativo de INVIAS.

« Adecuacldn de infraestructura para la implementacidn de Equipos de Control de Trénsito y
Recaudo Electrénice Vehicular (REVY).

Se encuentran Incluidas dentro del Provecto ias estaciones y centros de servicios existentes que se
describen a continuacion: :

1} Estaclones de peaje:

Cobertura Carriles y/o
Estacién Pepartamento Municipio en KM casetas de cobre
Los Lancs Antioquia Los Llanos 96 2
Taraza Taraza i06 2
Arcabuce Boyacs Arcabuco . 64 2
El Crucero S0gamosc 44 2
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2)

3)

Cobertura Carriles y/o
Estacidn Departamento Munlciplo en KM casetas de cobro
Séchica Boyaca Sdchlca 74 4
El Bordo Cauca £l Bordo 121 2
San Clemente Risaralda Guatica 50 2
Araguaney Yopal 90 1
n .
La Nevera Casanare Pore 90 1
Carimagua Cérdoba Pueblo Nueva 122 2
Bicentenario Cundinamarca Guaduas 107 4
Cano . Chachagii 120 2
N
Daza anno Chachagli 36 3
Rio Blance El Playén 92 P
Picacho Tona 122 2
Rio Negro Santander Rio Negro 15 4
Lebrija Lebrija 13 4
Cajamarca Tolima Cajamarca 81 2
Toro Toro 72 2
Rio Frio Velie def Cauca Rio Frio 71 3
Estacicnes de peaje:
Estacién Departamento | Carriles Sector de cobertura
Cano Narifio 1 Pasto - Mojarras
| [a Botana 1 Pasto - Buesaco
Ria Negro 1 Bucaramanga — Rio Negro
Lebrija Santander i Bucaramanga — lLebrlja
Cantros de servicios:
Estacion Deapartamento
Rio Negro
Lebrija Santander

Valor del contrato - E} valor del contrato corresponderd a $152.523 millones.

Perfeccionamiento e Inicio de ejecucion del contrato ~ El 16 de septiem bre de 2016, vy con el

objeto de dar cumplimiento a lo estipulado en el numeral 1.3 del contrato de concesidn, se firmad

acta de inicio donde se deja constancia el cumplimiento a cabalidad de los aspectos de
perfeccionamiento y ejecucidn de orden legal y contractar estipulados en el contrato para dar

inicio al mismo.

Plazo del contrato - El Plazo del contrato trascurrird entre la fecha de inicio (S de agosto de
2016) y la fecha en que termine la etapa de reversidn, a mas tardar al vencerse & plazo

maximo de la etapa de reversién. La etapa de reversion iniciard una vez se termine la etapa de
eperacidn y mantenimiento.

La Fecha de Terminacién de la Etapa de Operacién y Mantenimiento ocurriré en cualquiera de los

siguientes eventos, el que primera suceda




(i} Al cumplirse el mes once (11) del afio cuatro (4) contado a partir de la fecha de inicio se ha
alcanzado o superade el valor de oferta, o;

(i} Al transcurrir los cinco (5) afios a partir de la Fecha de inicio en los que el Concesionario no
haya alcanzado el valor de oferta y hasta el maximo seis (6} meses después de tal fecha.
Mo cbstante, si en cualguler momento dentro del transcurso del plazo adicional se verifica
que et valor presente al mes de referencia de los peajes es igual al valor de oferta, se dard
inicio a la etapa de reversién, en los términos de lo previsto en la Seccién 7.7 del contrato.

Etapas de ejecuciion contractual:

Etapa Preoperativa

La Etapa Preoperativa iniciara en la fecha de suscripcién del acta de inicio y terminara con la
suscripcion de la Gltima Acta de Terminacion de Intervencidn, que correspende al documento
que suscribirdn el Director Técnico del INVIAS, el Supervisor del INVIAS, el Interventor v el
Concesionario como soporte del cumplimiento de la totalidad de los requisitos previstos para
esta etapa. Al concluir esta etapa se inlciara la Etapa de Operacion y Mantenimiento.

La Etapa Preoperativa estd compuesta por la Fase de Pre Inversién con una duracién estimada
de 180 dias contados desde la fecha de inicio y la Fase de Inverstén con una duracién estimada
de 210 dias contados desde la fecha de terminacién de ia fase de Pre Inversidn.

La Fase de Inversién comprender la ejecucion de las intervenclones que debe desarrollar e
Concesionario en la Parte General del contrato, en la Parte Especial y, particularmente en los
apéndices gue lo conferman.

A 31 de diciembre de 2016 |a Concesionaria se encontraba en Etapa Preoperativa en la Fase de
Pre Inversion,

Etapa de OperaciGn y Mantenimiento
Esta etapa iniciarad con la suscripcian de ia Gltima Acta de Terminacion de Intervencién y se

extendera hasta la fecha de Terminacién de la Etapa de Operacién y Mantenimiento, segdn
consta en la Seccién 2.5 (b} de la Parte General del Contrato.

Etapa de Reversion:

La Etapa de Reversidn iniclaré treinta (30) dias antes de |a termtinacién del plazo contractual y
concluira con ja suscripcion del Acta de Reversion.

Patrimonio auténoma - E! 1 de septiembre de 2016 se suscribio contrato de fiducia mercantil con
Fiduciaria Corficolombtana, con objeto de adminlstrar los aportes de capital a cargo del

fideicomitente establecidas en el contrato de concesion, los recursos de deuda requeridos para la

ejecucion del contrato de concesién y en general todos los recursos necesarios para adelantar las
obras, de igual manera el Fidelcomiso es responsable del registro contable de todos los hechos
econdmicos generados en desarrollo det objeto del contrato en calidad de centro de imputacion
contable del proyecto.



BASES DE PRESENTACION

2.1 Normas contables aplicadas - La Concesionaria, de conformidad con las disposiciones
vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por el Decreto 2420 de 2015, prepara sus
estados financieros de conformidad con normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {(IASB, por su sigla en inglés) al 31 de diclembre de 2013,

2.2 Bases de preparacidn - La Concesionaria tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus
cuentas, preparar y difundir estados financieros de propdsite general una vez al afio, el 31 de
diciembre. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados
financieros individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la moneda de
presentacion o reporte para todos los efectos. La moneda funcional es el peso celombiang, que
corresponde a la moneda del entorno econdmico principal en el que opera la Concesionaria.

La Concesionaria ha aplicade las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descritos en las notas 3 y 4.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables seguidas por la Concesionaria son:
3.1. Instrumentos financieros: Presentacién, reconocimiento y medicién
3.1.1 Activos financieros ~

Reconocimiento inicial, medicién posterior y baja de activos financieros - Los activos financieros

dentro del alcance de [a “NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion®, son
clasificados en su reconocimiento Iniclal come activos financleros a valor razonable a través de

resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento o
inversiones disponibles para la venta. Donde es permitido y apropiado, se reevalda esta designacién
al cierre de cada ejercicio financiero. Cuando los instrumentos financieros son recenocidos
inicialmente, son medidos a su valor razonable mas 0 menos los costos o ingresos directamente
atribuibles a la fransaccion.

Posteriormente, los activos financieros se miden a su valor razonable, excepto los préstamos,
cuentas por cobrar y [as inversiones clasificadas como mantenidas hasta el vencimiento, las cuales se
miden al costo amortlzado utilizando el método de la tasa efectiva.

L.0s activos financieros de la Compaiiia incluyen el efectivo y las inversiones a corto plazo, los
deudores comerciales, los préstamos y otras cuentas por cobrar.

Los activos financieros se dan de baja ccntablementé cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
derlvados de los misrmos han vencido o se han transferido, y 1a Compaifiia ha traspasado
sustancialmente todos Jos riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Deterioro del valor de activos financieros - Al cierre de cada periodo la Compaiifa evallta si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Esto ocurre: (i) si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor coma
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento Inicial del active {el "evento
que causa la pérdida®), (ii} ese evento que causa la pérdida tiene Impacto sobre ios flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y (iii} ese

-10 -



impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupc de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumpiimiento o
mora en los pagos de la deuda por capltal o intereses, |a probabilidad de que se declaren en quiebra
u adopten otra forma de reorganizacién financlera, o cuando datos observables indiquen que existe
una disminucién medibie en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en
el estade de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con [os
incumplimientos.

Los cargos por deterioro del valor de los actives financieros, neto de las recuperaciones que
correspondan, se presentan en el estado de resultados en las lineas de costos y/o gastos operatives,
segun corresponda a |a naturaleza del activo que los generan.

3.1.2. Pasivos financieros -

Reconocimiento inicial, medicién posterior y baja de pasivos financieros - Todas las cobligaciones y
préstamos con el publice, y con instituciones financieras son inicialmente reconocides al valor
razenable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccién. Luego del reconocimiento
inicial, las obligaclones y préstamos que devengan intereses son medidos al costo amortizado,
reconociendo en resultados cualquier mayor o menor valer en a colocacién sobre el plazo de la
respectiva deuda usando et método de tasa efectiva de interés, a menos que sean designados ltems
cubiertos en una cobertura de valor razonable. Los pasivos financieros se dan de baja contablemente
cuando las obligacicnes especificadas en los contratos se pagan, explran o son condonadas.

La Compafiia clasifica los pastvos financieros bajo el alcance de Ja NIC 39 como pasives financieres al
valor razonable con cambios en resuitados, préstamos y cuentas por pagar, segiin corresponda. La
Compaiiia determina la clasificacién de los paslvos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, las deudas y préstamos gue devengan intereses.

3.2, Equipos, neto — Los equipos se recanocen por su costo de adquisicién y se mantendran en ios
estados financieros por dicho valor.

Los activos gue estan en proceso de montaje y/o construcclon para la prestacion de servicios, se
registran &l costo de adquisicion menos cualquier pérdida por deterioro reconocida, El costo incluye
honorarios profesionales y, en el caso de activos calificables, los costos por préstamos capitalizados
conforme a la politica contable de la Concesionaria, Dichas propiedades se clasifican a las categorias
apropiadas de propiedades y equipo cuande estén completas para su uso planeado. La depreclacion
de estos activos, al igual que en otras propiedades, se Inicia cuando los actlves estan listos para su
uso planeado.

Los equipos se presentan al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida acumulada
por detericro.

Las vidas Gtiles utilizadas por la Concesionaria son:

Clase de activo : Afios
Maguinaria y equipos Al méximo tiempo del contrato
Muebles y equipo de oficina Al maximo tiempo del contrato
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Clase de activo Afos

Equipo de computacidon y comunicacion 2 - 5 afios
Flota y equipo de transporte Al maximo tiempo del contrato

La depreciacidn se reconoce para llevar a resultados el costo menos su valor residual, sobre sus
vidas Utites utilizando el método de linea recta. La vida Util estimada y el método de depreclacién se
revigan al final de cada afio, v el efecto de cualquier cambio en la estimacién registrada se reconoce
sobre una base prospectiva. Al 31 de diciembre de 2016 no fue necesario ajustar las vidas Gtiles.

Teniendo en cuenta las fasaes dei contrate de Concesién algunos activos pueden ser a 24 meses y
otros a 60 meses de acuerdo con las fechas de entrega de cada estacién [a cual se encuentra
especificada en la Parte Especial del Contrato {pdgina 6 Apéndice Técnlco 1).

Activos fijos de menor cuantfa - Se Identificardn como enseres de menores cuantias, tedos aquellos
activos que no superen el 70% de un SMMLY (Salario minlno mensual legal vigente) y su tratamiento
corresponde a un enser menor de menor cuantia por Jo que cua! se reconocera como gaste del periodo.

3.3. Impuestos a fa utilidad - E| gasto del impuesto sobre fa renta, representa el valor del
impuesto sobre la renta por pagar y el valor del impuesto diferido.

3.3.1 Impuesto corriente — El impuesto por pagar corrlente se basa en las ganancias fiscales
registradas durante el afia. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de
resultados, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y
partidas que nunca serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Concesionaria por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final del periodo sobre el cual se
informa. La Concesionaria determina la provisién para impuesto sobre ia renta y complementarios y

el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE) con base en ia utilldad gravable ¢ la renta
presuntiva, cuando aplique, la mayor, estimada a tasas especificadas en [a ley de impuestos.

3.3.2. Impuesto diferido — El impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor contable en fibros de los activos y pasivos v su base fiscal, que producen los saldos de
Impuesto diferide activo y pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se espera
estén en vigor cuando los actives y pasivos se realicen, considerando para tal efecto las tasas que al
final del perfodo sobre el que se informa, hayan sido aprobadas o para las cuales se encuentre
prcticamente terminado el proceso de aprobacidn. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
en la medida en que resulte probable que la Concesionaria disponga de utilidades fiscales futuras
suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
tributarios.

El valor en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final de cada
periodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que no habrd
utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere [a totalidad o una parte del activo.

3.4. Beneficios a empleados - Se reconoce un pasivo por beneficios que correspandan a los
empleados con respecto a sueldos y salarios, vacaciones anuales y licencia por enfermedad en el
periodo de servicio en que es prestado por el importe no descontado por los beneficies que se espera
pagar por gse servicio.

Los pasivos reconocidos por los beneficios a los empleados a corto plazo se valtan a! importe no
descontado por los beneficlos que se espera pagar por ese serviclo.
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3,5. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Concesionaria tlene una obligacion
presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Concesionaria tenga gue liguidar 1a obllgacion, y puede hacerse una estimacién confiable del importe
de ia obligacidn.

El importe que se reconoce como provisién es la mejor estimacion del desembolse necesario para
liquidar la obligacién presente, al final del periodo sabre ef que se informa, teniende en cuenta los
riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se valla una provisién usando los
flujos de efectivo estimados para llquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor
presente de dichos flujos de efectivo {cuando el efecto del valor dei dinero en el tiampo es material}.

3.6. Efectivo y equivalentes de efectivo - £l efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el
efactivo disponible, depésitos de libre disponibilldad en bancos, otras inversiones aitamente liquidas
de corto plaza con vencimientos de tres meses 0 menos contados a partir de |2 adquisicién del
instrumento financlero.

3.7. Ingresos -

Reconocimiento y medicidn de la contraprestacién del acuerdo - Seg(n los términos de los acuerdos
que constituyen el alcance de fa Interpretacién CINIIF 12 “Acuerdos de concesién de servicios”, el
aperador acta como un suministrador de servicios. E! operador construye o mejora la
infraestructura (servicios de construccién o mejora) utilizada para proporcionar un servicio plbiico v
la 6pera y mantiene (servicios de operacién) durante un periodo de tiempo especifico, para [a
Concesién el tiempo corresponde al establecido en el contrato.

El aperador debe reconocer ¥ medir los ingresos de actividades crdinarias, para los servicios que
preste, de acuerdo con las NIC 11 “Contratos de construccién” y NIC 18 “Ingresos de actividades
ordinarias”. St el operador presta més de un servicio (es declr, servicios de construccién o mejora y
servicios de operacién) bajo un misme contrato o acuerdg, l1a contraprestacion recibida o por recibir
debe ser distribuida tomando come referencia los valores razonables relatlvos de los servicios
prestados, cuando les importes sean identificables por separado, La naturaleza de la
contraprestacidn determina su tratamiento contable posterior. El tratamlento contable posterior de la
contraprestacion recibida para la Conceslonaria en relacién a los derechos y obligaciones es
registrado come un activo intangible.

En Ja fase Preoperativa que corresponde a la inversidn que realizard la Concesionaria se realizaran
las siguientes intervenciones:

ira Intervencion Adecuacién de Obras Civiles
2da Intervencién Recaudo Electrénica
3era Intervencién Bascula (2 meses)

El ingreso serd reconocido de acuerdo a la NIC 11 Contratos de construccidn.

Retrlbucién del Cancesionario - Una vez entregada ja Infraestructura el Concesionario tendra derecho
a efectuar el recaudo y tendra el derecho a reclbir |a Retribucion a la que haya lugar en los términos
establecidos en la Seccidn 3.1 de la Parte General del Contrato de Concesidn. En especial de acuerdo
con la parte general, el concesionario tendré derecho a recibir el Porcentaje de Contraprestacién
afectado por el Factor de Operaclén y Mantenimiento ("FO&M?), y se calcula de acuerdo con la
establecido en la seccidn 4.2 a) de la Parte Especial, durante la Etapa Preoperativa. Una vez se
suscribia 1a Gltima Acta de Terminacién de Intervencidn, se procederd a calcular la remuneracién de

-13-



acuerdo con lo establecido en la seccién 4.2 b}, donde no se afectard la retribucién con ef Factor de
Qperacién y Mantenimiento.

La Etapa de Operacién y Mantenimiento iniciard con la suscripcldn de la tiltima Acta de Terminacidn
de Intervencion y se extenderé en los términos dispuestes en fa Seccion 2.5 de la Parte General.

Ingresos de actividades ordinarias del contrato - El operadaor reconoce 10s ingresos de actividades
ordinarias y costos del contrato de acuerdo a la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias. Los
ingresos de actividades ordinarias del contrato que correspondan al servicio de mantenimiento y
recaude de las estaciones de peaje, el valor razonable del importe adeudado por la concedente por la
actividad llevada a cabo—se reconhocen al mismo tiempo.

3.8. Ganancia por Accién ~ La ganancia basica por accién se calcula como el cociente entre el
resultado neto del ejercicio atribuible a la Compafia y el ndmerc medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacién durante dicho periodo,

3.9. Estado de flujos - El estado de flujos de efectiva recoge los movimientos de caja realizados
durante el ejercicio, determinado por el método indirecto utilizando las siguientes expresiones en el
sentido que figura a continuacion:

»  Actividades de operacidn: Son las actlvidades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Concesionaria, asf como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversidn o financiamiento.

»  Actividades de Inversion: Las de adquisicidn, enajenacién o disposicién por otros medios de
activas no corrientes y otras inversiones no incluidas en e! efectivo y sus equivalentes,

. Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion det
patrimonlo total y de los pasives de cardcter financiera,

JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En a aplicacién de las politicas contables de la Concesionaria, las cuales se describen en la Nota 3, la
administracién debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en fibros de los actives
y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relatives se basan en la
experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de
estas estimaclones.

Las estimaciones y supuestos se revisan periédicamente. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacién y periodos futuros si la
modificacién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4.1, Juicios esenciales al aplicar las politicas contables - A continuacidn, se presentan juicios
esenciales, aparte de aquellos que Involucran las estimaciones, realizados por la administracién
durante el proceso de aplicaclén de las politicas contables de la Concesionaria y que tienen un efecto
significativo en los estados financieros.

4.1.1 Reconocimiento de ingresas - Se requiere un juicio por parte de la administracidn para
determinar el porcentaje de reconacimiento de ingresos en relacion con el avance de los servicios
prestados de acuerdo con ta NIC 11 Contratos de construccién y [as erogaciones realizadas durante
la etapa preoperativa.
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4.1.2 Activo intangible - De acuerdo con el contrato de concesién que tiene |a Concesionaria vy el
INVIAS, la Concesionaria en funcién de fa CINLIF 12 “Acuerdos de Concesidn de Servicios”, determiné
el modelo del activo intangible por estar sustanclalmente expuesta al retorno de ia inversion por no
contar con ingresos minimos garantizados v/o vigencias futuras por parte del contratante; en
consecuencia, e riesgo de retorno es de la Conceslonaria.

4.2. Responsabilidad de Ia informacién y estimaciones realizadas - La informacion contenida
en estos estados financieros es responsabilidad de fa Administracién de la Concesionaria. Para la
alabaracién de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en
ia experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales pedrian variar de dichas
estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados
contables son reconocidas en forma prospectiva, contabilizdndose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del afio en que se efectlian las revisiones
correspondlentes.

4.2.1 Vida (ti de equipos ~ La Concesionaria revisa [a vida (til estimada de sus equipos al final de
cada periodo anual.

4.2.2 Deterioro de activos de larga duracion (equipos) ~ La revisién del deterioro de activos de larga
duracién se basa en indicadores financieros internas y externos, proyecciones y otros supuestos. La
Concesionaria revisa las estimaciones y actualiza la informacion sobre la base de supuestos, segiin
sed necesario.

NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUON NO VIGENTES

5.1. Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017 ~ Decretos 2496 de 2015 y
2131 de 2016 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero’de 2017 eptrardn a regir las siguientes
normas en el marco téchico normative que contiene las normas que estén vigentes al 31 de |
diclembre de 2014 con sus respectivas enmiendas emitidas por el IASB, a excepcién de la NIIF 9
“Instrumentos Financieros” permitiendo su aplicacion anticipada:

Norma de Infermacién Financiera Tema de la enmienda
NIC 1 — Presentacién de estados financleros Iniclativa de revelaclén,
NIC 16 - Propiedad, pianta vy equipo Aclaracién de los métodos aceptables de

depreciacién
NIC 38 - Activos intangibles

NIC 16 - Propiedad, planta vy equipo Plantas productoras

NIC 41 - Agricultura

NIC 19 - Beneficlos a empleados Planes de beneficio definidos: aportaciones de los
empleados.

NIC 32 ~ Instrumentos financieros: Compensaclon de activos financieros y pasivos

presentacion financieros
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Norma de Informacion Financiera

Tema de ia enmianda

NIIF 10 Estados financieros consolidados

NIIF 12 - Informaclién a revelar sobre
participaciones en ctras entidades

NIC 28 Entidades de inversldn

Aplicacidn de la excepcién de consolidacion

NIIF 10 - Estados financieros consolidados

NIC 28 - Entidades de inversién

Venta o aportacion de bienes entre un inverslonista
v su ascciada o negecio conjunto

NIIF 11 - Operaciones conjuntas

Contabllizaclén para adquisiclones de interés en
operaclones conjuntas

NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas

Cuentas de diferimlento de actividades reguladas

Mejoras anuales ciclo 2012 - 2014

Estas enmlendas reflejan temas discutidos por el
IASB, que fueron posteriormente incluldas como
muodificaclones a las NIIF

5.2. Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 — Decretos 2496 de 2015 y
2131 de 2016 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2018 entrardn a regir las siguientes
normas en el marco técnico normativo que cortiene algunas enmiendas emitidas por el JASB
reallzadas durante el afioc 2016, permitiendo su aplicacién anticipada:

Norma de Informacidn Financiera

Tema de la enmienda

NIC 7 - Estado de fiujos de efectivo

1niciativas de revelacidn

NIC 12 - Impuesto diferido

Reconocimiente de activos por Impuestos diferidos
por pérdidas no realizadas

NIIF § - Instrumentos financleros

Se emitié come una narma completa incluyendo los
requisitos previamente emitidos y las enmiendas
adicionalas para introducir un nuevo modelo de
pérdida de pérdidas esperadas y cambios limitados
a los requisitos de clasificacién y mediclén de
activos flinancieros.

NIIF 15 -

Ingresos procedentes de los contratos con
clientes

Tiene un modeio Unico para tratar los Ingresos de
contratos con clientes. Su principlo bésico es que
una entidad debe reconocer los Ingresos para
representar ia transferencia o los bienes o serviclos
prometidos a Jos clientes en una cantidad que
refleje la contraprestacién a la que 12 entidad
espera tener derecho por esos bienes o servicios,
con S pasos para su reconocdmiento.
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5.3 Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia ~ Las siguientes normas han sido
emitidas por el IASB, perc atin no han sido Incorporadas por Decrete en Colombia:

Naorma de Informacion Financiera Tema de |2 enmienda

IFRS 2 -~ Pagos basados en acclones Clasificacién y medicién de operaciones de pagos
basados en acclones

NIIF 9 - Instrumentos financieros . Solucicnar las diferentes fechas de vigencias

IFRS 4 - Contrato de seguro

NIIF 16 - Arrendamientos Emisién nueva norma

La Concesionaria realizard la cuantificacidn del impacto sobre los estados financieros, una vez sea
emitide ef Decreto que las Incorpore en el Marco Técnico Nermative Colombiano.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los valores en libros reportados para las distintas categorias de instrumentos financleros, se
aproximan a sus valores razonables debide a los vencimientos a corto plazo de dichos instrumentos
financiercs.

2016
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo (Ver nota 7) % 20.406.520
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(Ver nota B) 5.282.278
Total activos financieros s 25688.798
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
(Ver nota 10) $ 7.693.101
QOtros pasivos no financieros (Ver nota 12) 14.331,932
Total pasivos financleros s 22025033

Administracién de riesgos financieres - L.a gestin financiers de la Cencesionarfa ofrece servicios
a los negocios, supervisa y administra los riesgos financiefos relacionados con fas operaciones de la
Concestonaria a través de los informes internos de riesgo, los cuales analizan las exposiciones y la
magnitud de los riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado {incluyendo el riesgo cambiario,
riesgo en las tasas de interés y riesgo en los precios) y riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado - La Concesionarfa puede estar expuesta princlpalmente a riesgos financieros de
cambios en las tasas de cambio y tasas de interés; sin embargo, de acuerdo con andlisis realizados y
teniendo en cuenta las operaciones actuales, la Conceslonarfa no ha realizado contratos de
instrumentos financieros derivados para manejar su exposicidn al riesgo cambiario ¥ en tasas de
interés,

Riesgo de tasas de interés - L3 Concesionaria no tiene una exposicidn en riesgo de tasa de interes
debide que no prasenta chligaciones financieras

Riesgo cambiario - La Concesionaria realiza transacciones denominadas en moneda extranjera, en la
compra de equipos; en consecuencia, generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio. Las
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eventuales exposiciones a la tasa de cambio son manejadas dentro de los parametros de las politicas
aprobadas utilizando contratos sobre moneda extraniera.

Riesgo de liquidez — La Junta Directiva es ia que tiene la responsabiiidad final por Ja gestion de
liquidez. La Junta Directiva ha establecide un marco de trabajo para la gestién de liquidez de manera
que la Administracién de la Conceslonarfa pueda manejar los requerimientos de financiamiento 2
corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Concesionaria, la cual maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facllidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los fiujos efectivo proyectado, real y conciliande los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivoes financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016
Efective y bancos % 2.712.129
Equivalentes de efectivo (1} 17.694.391
Total 8 20,406,520

Al 31 de diciembre de 2016, se detalia el disponible administrado por VIPSA 2016 y administrado por
el Patrimonio Auténomo:

VIPSA 2016 % 491,983
Patrimonio Auténomo 19.914.537
Total $ 20,406,520

(1} Al 31 de diciembre de 2016 existe restricclon sobre fas inversiones en Los Fondos de Inversidn
Colectiva Valor Plus I1I, ya que el INVIAS es el encargado de dar Instrucciones a la Flduciaria par
2l uso de los recursos en funcién del contrate de concesién.

A continuacion, se detalla cada una de las inversiones:

Entidad Valor
FIC Abierto Valor Plus III — Subcuenta INVIAS $ 13.944.036
FIC Abiaerto Valor Plus II - Cuenta Proyecto 3.750.355
Total 4 17.694.391

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales (1) % 2.314.407

Anticipos {2) 2.565.,928
Subtotal 5.280.335
Otras cuentas por cobrar:

Deudores varios 1.943
Total S .. 2.282.278
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{1) Corresponde a la estimacitn realizada por €] Conceslonario, sobre 12 retribucidn del 15 al 31 de
diciembre de 2016, pendiente autorizacién por parte def INVIAS.

(2) Corresponde a anticipos otorgados a proveedores, donde el valor mas representative es a
Thomas Instruments S.A. por $2.674.085 para suministro, actualizacién de equipos de control de
trafico (Ver nota 20).

EQUIPOS, NETO

2016

Equipo de computo § 52,170
Los movimientos de los equipos fue el siguiente:

Equipo de

computo
Adquisiciones $ 56.654
Gasto por depreciacién {4.484)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2016 4 52.170

Al 31 de diciembre de 2015, no existen indicios de deterioro sobre las propiedades y equlpo vy no
existen restricciones ni pignoraciones sobre las propledades y equipo.

. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar s como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveadores : $ 2.802.927
Caostos v gastos . 827.414
Compafiias relacionadas (Ver nota 20) 4,332.760
Total . 7,963,101

Al 31 de diciembre de 2016, se detalla las cuentas por pagar comerciales por responsabllidad de
VIPSA 2016 vy del patrimonio auténomo, asi:

VIPSA 2016 $ 4.518.325
Patrimonio Autdnomo 3.444.776
Total kS 7.963 101

ESPACIO EN BLANCO
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

2016
Salarios por pagar $ 5.298
Cesantias consolidadas 131.757
Intereses sobre cesantias 4.460
Vacacliones consolidadas 62,416
Total 4 203,931

La Concesionaria otorga a sus empleados beneficios de certo plaze como sueldos, horas extras y
recargos, Incapacidades, auxilio de transporte, aportes a seguridad soclal, cesantias, intereses sobre
cesantias, prima y vacaciones. Las obligaciones laborales de la Concesionaria son ajustadas segdn lg
dispuesto por las normas legales vigentes,

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Retenciones de Impuestos $ 232.540
Acreedores oficiales 365.464
Valores recibidos para terceros (1) 13.733.928
Total R 214,331,932

(1) Corresponde principalmente a recursos provenientes del recaudo de los peajes reconacidos
como pasivos al INVIAS, hasta tanto no se tenga acta de retribucidn a [a Concesién © instruccién
para pago al Tesoro Nacional,

PATRIMONIO

INGRESQOS
Participacidn en la tasa de peaje ' $ 12827933

(1) £l saldo a 31 de diciembre de 2016, corresponde a:

a. El valor registrado como retribucidn segln actas autorizadas por el INVIAS de la Na. lala
13, por $10.513.526

b. La estimacion realizada por la Concesién sobre la retribucién del 15 al 31 de diciembre de
2016 por $2.314.407, pendiente por autorlzar por parte del INVIAS.

COSTO DE YENTAS

Mano de obra . 2.774.031
Hanararjos (1) 1.139.490
Servicios 1.962.406
Impuestos 124.741
Arrendamientos 18.705
Seguros 77.342
Gastos legales 10.417
Mantenimiento y reparaciones 59.467
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2016

Adecuaciones e instalaciones 544,277

Gastas de viaje 69.583
Depreciaclones 4.484
Diversos 284.118
Total $ 7.069.06]

(1) Correspdnde principalmente & los honorarios incurridos por concepto de Interventoria de fa
operacidn,

. GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de personal % 204.614
Honorarios 1.657.618
Impuestos 25.829
Arrendamientos 71.631
Servicios 18.259
Gastos legales 1.662
Adecuacion e instalactdn 2.129
Gastos de viaje 435
Diversos . 36,272
Total % 2,058,449

. INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Rendimientos financieros $ 42,917
Comisiones (41.637)
Intereses {133)
Total % 1.147

. OTROS INGRESOS, NETO

Otras ventas $ 6.869
Diversos 41
Impuestos asumidos (371)
Total + 6.539

. IMPUESTOS

Impuesto sobre fa renta — Las disposiciones fiscales aplicables a Ia Concesionaria estipulan que:

La provision del impuesto de renta para el periedo comprendide entre e! 21 de julic {fecha de
constitucién) v 31 de diciembre de 2016 fue caiculada por el sistema de renta erdinaria.

Las disposiciones fiscales aplicables a la Concesionaria estipulan que la tarifa aplicable al impuesto
sobre la renta para el afio 2016 es del 25% y el impuesto sobre fa renta para la equidad — CREE es
del 9%, respectivamente. Asi mismo, se establece una sobretasa del impuesto CREE del 6% para
compafias cuya utilidad sea igual o superior a $800 millones.

-21 -



19.1 Impuesto a las ganancias reconocido en ganancias o pérdidas -

2016

Impuesto corriente:
Con respecto al afio actual g 1,537.653

19.2 Diferencia entre la utilidad contable y la renta liquida gravable -

Utilidad antes de impuestos 3 3.708.109
Mds:
Impuesto de industria v comercio 124.741
Impuestos asumidos 371
Impuestoe gravamen financiero 12.674
Otros menores 118,337
Renta liquida ordinaria del afio 3.964.232
Tasa de impuesto 25%
Impuesto sobre la renta $91.058

Impuesto sobre la renta para la equidad CREE

Renta gravable impuesto para la equidad CREE 3.964.232
Tasa 9%
Provisién para impuesto sobre ia renta para la equidad CREE 356.781
Renta gravable impueste para la equ!dad'CREE y Sobre tasa 3.164.231
Tasa 6%
Pravision para impuesto sobre [a renta para la equidad CREE y

Sobre tasa 189.854
Impuesto sobre la renta, equidad CREE y sobre tasa 3 1.537.693

19.3 Activos y pasivos del impuesto corriente

Activos del impuesto corriente

Retencidn de impuesto a la renta $ 96,532
Retenclén de impuesto CREE 103.022
Total activo impuesto corriente & 199.954

Pasivo del impuesto corriente

Impuesto a las ganancias por pagar 991.058
Sobretasa CREE por pagar 546.635
Total pasive impuesto corriente g 1.537.693

Reforma tributaria ~ La ley 1819 de 2016, modifica el astatuto tributario para concifiar los
ingresos, tratamientos tributarios, costos fiscales y deducciones con la aplicacion de los marces
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21.

técnicas normativos. Asimismo, establece una tarifa general del 34% para el afic 2017, para el afio
2018 en adelante del 33%, v una sobretasa para bases gravables superiores a $800.000 entre el 0y
el 6%, el afio 2018 serd entre &l 0 y 4%.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones de 12 Concesionaria con partes relacionadas se revelan a continuacion.

Transacciones comerciales - Durante el afio 2016, la Concesicnaria realizd las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

2016

Cuentas por cobrar -~ Anticipos

Thomas Instruments S.A. 4 2.674.085
Total $ 2.674.085
Cuentas por pagar:

KMA Construcciones S.A. % 812.017

Thomas Instruments S.A. 3.520.743
Total ‘ $ 4,332,760
Costos y gastos:

Thomas Instruments S.A . $ 14Q

Las cuentas por pagar corresponden a las deudas subordinadas de cada uno de los socios pactadas
en el contrato de Concesidn de acuerdo con &l porcentaje de participacion de cada uno de ios socios
de |a Concesionarfa amparado bajo el contrate No. 1059 de 2016 que establecié & aporte de giros de
equity y de recursos de patrimonio.

La tasa de Intereses que VIPSA 2016 pagara a KMA Construcciones S.A. ¥ Thomas Instruments S.A.
es equivalente al diecisiete por clento (17%}) efectivo anual, sumas que serdn canceladas en la forma
y plazo acordados por ias partes, una vez se hubieren pagadao la totalidad de todos los costas ¥
gastos del Proyecto y la remuneracion de los Recursos de deuda contraida con los prestamistas del
Concesionario. Lo anterlor en tos términos de los numerales 169 ¥ 1.118 del contrato No. 1059 de
2016.

UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos $ 12.827.933
Mengs: Costo de ventas _ (7.069.061)
Utilidad bruta _ 5.758.872
Menos:

Gastos de administracion (2.058.449)
Utilidad operacional 3 3.700.423
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros 24 de marzo del
2017 no se produjeron eventos que en opinidn de ia Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacién por el Representante Legal y Junta
directiva el 18 de abril 2017. Estos estados financieros van a ser puestos a consideracién del maxime
érgano social, quien puede aprobar o improbar estos Estados Financieros.
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Concesionaria de Vias y Peajes 2016 S.A.S.

Certificacion a los Estados Financieros

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros de la Compafiia finalizados al 31 de diciembre de 20186, los cuales se han
tamado fielmente de libros. Por lo tanto:

« Los activos y pasivos de la Compatiia existen en ta fecha de corte y las transacciones
registradas se han realizado durante el periodo.

. Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros {derechos) y los
pasivos representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o
a cargo de la Compafiia en |a fecha de corte.

. Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

+ Los hechos econdmicos han sido correctamente claslficados, descritos y revelados.

Asimismo, los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 han sido autorizados para su
divulgacién por el Representante Legal y/o Junta directiva el 18 de abril de 2017. Estos
estados financieros van a ser puestos a consideracién del méximo érgano social en los
préximos dias, quien puede aprobar o improbar estos Estados Financieros.

A ) Y
-(,./J::' ). Laaugicr ?Qou $0
eon Barrera Vanessa Montafia Martinez
fite legal Contador
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